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Ara Dénem Finansal Tablolar Hakkinda Inceleme Raporu

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Girig

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli finansal durum
tablosu, ayni tarihte sona eren alti aylik kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akiglari
tablosu ve Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Sirket
yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasast Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur.

Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
agtklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar1 gercevesinde yapilan bagimsiz denetim c¢alismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim onemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisii agiklanmamuistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 30
Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, altt aylik doneme iliskin finansal performansini ve
nakit akiglarini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (Not 2)
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamstir.

[stanbul, 11 Agustos 2011

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS

by

Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihi Itibaryla

Finansal Durum Tablosu
(Para Bivimi: Tivk Lirast (TL)}

VARLIKLAR

Dénen Varhiklar Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Referansiart

-Hiskili taraflardan ticart alacaklar

-Diger ticari alacaklar
Diger Alacakiar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar Toplamm
Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhiklar

Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler
Ticart Borglar
~Digrer ticari borglar

-Hliskili taraflara ticari borglar

Diger Borglar

Dénem Kar Vergi Yitkiimliiligi

Borg Karstliklar

Calisantara Saglanan Faydalara [liskin Karsilikiar

Ezun Vadeli Yiikiimliilikler

Calisanlara Saglanan Faydatara [liskin Kargtliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedelkler

Gegmis Y1l Karlar
Dénem Kar

TOPLAM OZKAYNAK VE YUKUMLULUKLER

Dipnot

b
_— R

oy

{9

217

19
9
10

10

12
12
12

Incelemeden
Geemis

Bagumsiz Denetimden
Gegmis

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

46,047,507 31,083,535
21,314,497 20,056,569
23,814,016 10,583,475
2,033,864 573,950
21,780,152 10,009,525
642,308 429,515
276,686 13,976
447,194 425,261
391 391
136,642 177,659
[45,947 95,771
164,214 151,440
46,494,781 31,508,790
23,282,581 12,385,521
21,717,519 10,020,917
21,687,077 9,993,999
30,442 26,918
271,600 181,516
422,309 187,557
53,834 65,656
817,319 1,929,875
57,7185 52,473
57,785 52,473
23,340,366 12,437,994
23,154,335 19,070,802
2,000,000 2,000,000
400,000 400,000
16,670,802 11,128,388
4,083,533 5,542,414
46,494,701 31,568,796
AKIS
BAGIMSIZ. DENETIM VE
&—msaagcz

Hisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidi. SERBEST TAS
MALI MUSAVIRLIK AS.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Kapsamli Gelir Tablosu
(Pava Bornni: Tivk Livasi (T1))

SURDURULEN FAALIYETLER

Hizmet gelirler! {nel)

BRUT KAR

Pazartama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Diger Faaliyel Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI

IFinansat Gelirler
Finansat Giderler

Dipnot
Referansten

i3

i7
8

SURDIRULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST KARE

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelirifgideri

-~ Dinem vergt gideri
- Ertefenmiy vergi gelirif{gideri)

SERDUGRULEN FAALIYETLER DONEM KARI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI

DONEM KART

DIGER KAPSAMLI GELIR VERGI SONRAS}

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Hisse bagina kazang

20

incelemeden
Gegmis

incelemeden
CGegmemis

incelemeden
Gegmis

Encelemeden
Gegmenis

1 Ocak - 30
Haziran 2011

I Nisan - 30
Haziran 2011

1 Qcak - 30
Haziran 2010

1 Nisan - 30
Haziran 2010

8,812,318 3,751,688 7,064,113 3,683,425
8,812,318 3,751,688 7,064,113 3,683,425
(502,503) (251,023) (314,553) {182,969)
(3.713.379) (1,823,054) (2,795,902) (1,380,143)
107,793 103,110 2,683 -
(30,774) (30,709 (3,714) {3,632)
4,673,255 1,748,012 3,952,627 2,116,681
336,359 284,059 317,523 214,605
(107,195) (54,283) {103,689) (52,939)
5,102,419 1,977,786 4,226,461 2,278,347
(1,031,560} (463,020} {968,253) {506,614)
12,774 69,399 114,606 42,952
4,083,533 1,584,165 3,372,814 1,814,685
4,083,533 [,584,165 3,372,814 1,814,685
4,083,533 1,584,165 3,372,814 1,814,683
1.0209 0.3960 (.8432 0.4536

igikteki notlar bu finansal tablokarin ayrilmaz bir pargasichr.
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BACIMSIZ DENETIM VE
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ASEBECI

MALI MUSAVIRLIK AS.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Nakit Akiglar Tablosu
(Para birimi: Tik Livast (T1))

Dipnot
Referansior
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKEANAN NAKIT AKISLARI
[D6nem kars
Dizeltmeler:

Amortisman ve itfz payian Tve8
Kidem 1azminat karsibgmdaki artig o
fzin yikomigligh karsihgmdaki artis 0
Vergt gideri 9
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kusa vadeli digger kargihiklardaki arug 10
Diger borg karsihiklardaki artig / (azahs)

Faiz geliri 17
Faaliyetlerden sagianan nakit alkimian

Ticari ve difer alacaklardaki dedigim

Diger donen varliklardaki defisim

Ticari borglardaki degisim

Diger kisa vadeli borglardaki degigim

Vergi 6demeler( 19
izin ddemeleri 10
Personel prim ve diger personet fayda ddemelert 10
Kadem taziminatt ddemeleri 18

Esas faaliyetlerden saflanan nct nakit

B. YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi duran varlde satin ahimlar 7
Maddi olmayan duran varhk satin ahmlan

Yatirum faaliyetlevinde kidlanilan nef nakit

C. FINANSMAN FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Alman faizler
Finansman fasdivetlerinden saglanan net nakit

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artiy
Donem bagmdaki nakit ve nakit benzerleti meveudu 3
Dinem sonundaki pakit ve nakit benzerleri meveudu 3

itisiktcki notlar bu (inansal tablolarin ayrimaz biv pargasidir,
4

Incelemeden  Gegmis

Tnceleneden  Gegmis

30 Haziran 20£1

30 Haziran 2010

4,083,333 3.372.814
81,116 72,048
14,042 15,802
94,934 60,211

1,014,886 853,647

681,273 498,965
(11,822) 1080
(536,359) (377,523)
(13,443,334) (613,020
(261,797 (126,270)
11,696,602 (46,116)
90,084 14,245
(796,908) (611,138)
(19,603} -
(1,873,160} (977,929)
{8,730) -
812,757 2,137,716
- (36,302)
(90,275) —
(90,275) (36,302)
535,446 376,455
535,446 376,435
1,257,028 2,477,869
18,056,569 11,814,115
19,314,497 14,291,984

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM VE

SERBESTAAY

HASEBECI

MALI MUSAVIRLIK A.S.



Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap

Doénemine Ait Finansal Tablolar:t Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
y y

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tezal Menkul Degerler Anonim $irketi
invaniyla 1990 yihnda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olup merkezi Eski
Bilyiikdere Cad. Tekfen Tower No:209 Levent Sisli/Istanbul’da bulunmaktadir. Sirket hisseleri 3
Ekim 2007 tarihinde Citigroup tarafindan satin alimmustir. Sirket’in “Tezal Menkul Degerler
A.S.” olan iinvam, Sermaye Piyasast Kurule’nun (“SPK™) 3 Ocak 2005 tarih ve 2005/5 sayili izin
yazist ile “Opus Menkul Degerler A.$.” olarak ve SPK’nm 30 Ocak 2008 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-136 sayili izin yazst ile “Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak
degistiritmistir. Sirket’in ticaret tinvant 29 Nisan 2008 tarihinde tescil edilmistir. Sirket’in subesi
bulunmamaktadir.
Sirket, 2499 sayih Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak menkul
kiymetlerin ikinci el piyasasinda alim satimina aracthk yapmaktadir. Sirket, SPX tarafindan
verilen asagidaki Faaliyet Yetki Belgeler’ine sahiptir:

- Hisse Senedi Alim Satumina Aractlik Yetki Belgest

- Sermaye Piyasast Araglarmm Kredili Alim, Agifa Satis ve Odiing Alma ve Verme

Faaliyet Izin Belgesi

- Tiirev Araglarinin Ahm Satimima Aracthk Yetki Belgesi

- Yatiim Damsmanhg Yetki Belgesi

- Repo-Ters Repo Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracihk Yetki Belgesi (2011 senesi i¢inde almmistir)

Sirket’in ortaklart ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Pay % Tutar Pay % Tutar
Citigroup Financial Products Inc. 96,99 1,999,990 99.99 £,969,990
Diger 0.01 10 0.01 10
Toplam 100.00 2,000,000 100.00 2,000,000

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sivket’te 17 (31 Aralik 20010: 17) kisi galismaktadir.

AKIS

BACIMSIZ, DENETIM VE
SERBESTAAHASEBECI

MALI MUSAVIRLIK A S.



Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarilinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedikoe Tirk Lirast (TL))

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1  Uygulanan Mulasebe Standarilart

Sirket, muhasebe kayitlarini SPK tarafindan yayimlanmus Hesap Plani gergevesinde Tiirk Ticaret
Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarimi da buna
uygun olarak Tiirk Lirasi (“TL”) olarak hazirfamaktadir.

llisikteki finansal tablolar, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayinlanarak |
Ocak 2008 tarihinden itibaren yiirtirltige giren SPK’nin Seri: X1, No: 29, “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne (Teblig XI-29) gdre hazulamguir. SPK
Muhasebe Standartlari’na gdre raporlama yapan sirketler finansal tablolarim Teblig X1-29
kapsammda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe Standartlarina
(UMS) Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gore hazirlayacaklarduw. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS den farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda
UMSK tarafindan yaymmlanan UMS/UFRS’ler ile birebir aym olan ve TMSK tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlars (TMS) /Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS) esas alinmistir.

SPI, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldufu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigmi ilan
etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarikinden baglamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayunlanms 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (TMS 29) uygulanmamuistir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlar, SPK tarafindan belirlenen formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in Teblig X1-29%e gére hazirlanmig 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal
durum tablosu ve ayni tariite sona eren alti aylik déneme ait kapsamli gelir tablosu 11 ABustos
2011 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu'na sunulmak tizere onaylanmistie.
Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin finansal tablolar tashih etme hakki vardir,

2.1.2  Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
ile sunulmustur, Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, $irket’in gegerli para birimi olan
ve raporlama para birimi olan Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

o ARIS
BACIMSIZ DENETIM VE
6 SERBESTMVAIHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK AS.



Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Huaziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dénenvine Ait

Finansal Tablofart Tamamiayict Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedikee Tiirk Liras: (TL))

2 Finansal Tablolarim Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.3 Mulasebe tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, y&aetimin, politikalarim
uygulanmast ve raporlanan varlik, yiikiimiititk, gelir ve gider tutarlarnt etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayinlar siirekli olarak gozden gegiritmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  giincellemeler, giincellemenin  yapildigi  dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miuteakip donemlerde kayitlara alinr. Tahminlerin kullamldig
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 ~ Maddi duran varbiklar faydah omiirlert

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar faydali ¢miirleri
Not 9 - Borg karsiliklan

Not 10 - Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Not 19 - Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

2.1.4  Karsdastirmal Bilgiter

{lisikteki finansal tablofar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egitimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karstlastirmalt hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin  gosterimi  veya sumflandirilmast  degistiginde karsulastulabilirligi  saglamak
amacryla, dnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden smniflandirifmakta ve bu
hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.1.5 30 Haziran 2011 Tarihi Itibanyla Yeni ve Heniiz Yiviirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olan tiim standartlari ve TMSK nm tiim yorumlarint uygulamistir.

Heniiz yiiriirliige girmemis veya Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmenmis, Sirket’in
finansal tablolarina etkisi olmasi beklenen standartlar ise asagidaki gibidir:

e TFRS 9 karma 6l¢lim modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve finansal
varliklar i¢in itfa edilmis maliyet ve gergefe uygun deger olmak iizere iki temel Olglim
kategorisi sunmaktadir, Suuflandirmanm temeli Sirket’in isletme modeline ve finansal
varliklarinm sozlesmeye dayah nakit akis 6zelliklerine dayanmaktadir, TMS 39°un finansal
varliklar iizerindeki deger diisiikligii karsihin ve finansal riskten korunma muhasebesi
konularinda uygulanmaya devam etmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama segenegi
meveuttur, Sirketler tarafindan bu standardin | Ocak 2012’den énce uygulanmaya baslanmasi
halinde gecmis donemlerine uygulamasma gerelk bulunmamaktadir. Bu standardin sirket
finansal tablolari tizerindeki etkisi hentiz tespit edilmemistir.

e TMS 1 Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu - TMS 1 standardinda yaptlan
degisiklikler diger kapsamli gelir iginde yer alan kalemlerden belli kosullarin yerine
getirilmesi durumunda kar veya zarara siniflandirtlacak olanlarm higbir zaman kar veya zarar
smiflandirilmayacak olanlardan ayr1 sunulmasint  gerektirmektedir. Bu  degisiklikler 1
Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli
olacaktir.

- AKIS Y
BAGIMSEZ DENETIM VE
! SERBESTAMIHASEBECI

MALI MUSAVIRLIK AS.



Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayicr Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL})

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamy)

2.1 Sunuma fliskin Temet Esaslar (devan)

2.1.5 30 Haziran 2011 Tarihi Itibartyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(cdevami)

e TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimil, farkli TFRS’ lerdeki gergege uygun deger Slgiimiine
iliskin yonlendirmelerin yerine gegerek gergefic uygun deger dlgiim yonlendirmelerini tek bir
kaynakta toplamaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir,

2,2 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligm elde edilmesi ile ylikiimliligtn yerine
getirilmesinin es zamanh ofarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net
degerleri ile gosterilirier.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
2.3.1  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Onemli Muhasebe Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden ditzenlenir.

2.3.2  Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikier

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir dineme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3.3  Sang Gelirferi

Sermaye piyasalart aractitk hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda ahm satim iglemieri
icin verilen aracilik hizmet {icretleri alun/satim isleminin yapildig tarihte ddnem kar/zararina
yansitilmaktadir. [slemler nedeniyle ortaya g¢ikan gelirler ybnetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatm siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasma gore giinliik olarak
donem kar/zaran ile iliskilendirvilie, Faiz geliri sabit getirili menkul krymetlerin kupon
ddemelerini ve hazine bonolarmin tahakkuk eden faiz getirilerini de igermektedir.

Menkul kiymet alun satim karlarr: Menkul kiymet alim satim karlari/zarartart ilgili alim/satim
emrinin verildigi tarihte dénem kari/zararina yansitilir.

Ters Repo Anlagmalart Cercevesinde Kullandwrdan Fonlar: Ters repo anlagmalar gergevesinde
kullandirdlan fonlar, kisa vadeli olup onceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidi ile
edinilen kamu kesimi bonolart ve tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda
olusan farkin cari déneme isabet eden kismy, faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

2.3.4  Hizmert Gelirleri

Komisyon Gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alman komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.
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2.3.5  Maddi Duran Varliklar
Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin ahnan kalemler igin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra afman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalict deger kayiplan diisiilerek yansitilir.
Sonradan ortaya ¢tkan giderler

Maddi duran varhklarm herhangi bir pargasini degistirmekten dofan giderler bakim onarmm
malivetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varh@in gelecekteki ekonomik faydasmi arttiricr nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger
giderler olustukga donem kar/zararinda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varhiklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve demirbaglar 4-15 w1l

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydalt dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarlt, dogrusal amortisman yéntemi kullamlarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman ydntemi ile operasyonel kiralama donemleri veya stz
konusu ¢zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani tizerinden amortisman ayrihr.

Maddi duran varhiklarin amortisman ydntemi ve tahmini dmiirleri her raporlama ddneminde
gdzden gegirilir ve gerekirse degistirtlir,
2.3.6  Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varitklar, bilgi islem ve yazilin programlarini icermektedir. Bilgl islem ve
yazalim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet deferlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile
kalict deger kayiplan diisiilerek yansitiir. Maddi olmayan duran varhiklara iliskin itfa paylari,
satin alimdan itibaren 3-15 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmiirlerine gore esit tutarls,
dogrusal amortisman yontemi kullaniarak ayrilmistir,

Maddi olmayan duran varfiklarin itfa yontemi ve tahmini omiirleri her raporlama ddneminde
gozden gegirilir ve gerekirse degistirilir,

2.3.7 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir varliga iligkin deger kaybmim olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigmi degerlendirir. Boyle bir gosterge meveutsa, o varlifin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligim veya o varhiga ait nakit iireten herhangi
bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger diisiikligh meydana gelmistir. Geri kazandabilir tutar varlifin net satig fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhgm stirekli kullanimindan ve
faydali omrii sonunda elden ¢ikarilmasindan clde edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin
edilen bugiinkii degeridir.

Deger diisiikliigi kayiplan donem kar/zararmda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diisiikligii kayby, o varhigin geri kazamlabilir tutarmdaki miiteakip artigin, deger diigtikligiintin
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha 8nce deger diisiikligii ayrilan tutar gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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2.3.8  Borclanma Maliyetferi
Tiim finansal giderler, olustukiar dénemlerde dénem kar/zararma kaydedilmektedir.
2.3.9  Finansal Araglar

Sirket finansal araglannt TMS 39 <“Finansal Araglar” hiikitmlerine uygun olarak
siniflandirmaktadir.

Suiflandirma

Gergege uygun deger farklavi kar/zarara yansilan finansal varliklar, kisa vadeli kar saglamak
amaciyla elde edilen varhiklari ifade etmektedir.

Vadeye kadar elde tulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar clde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan menkul
kiymetlerden olusmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla
vadeye kadar elde tutulacak finansal araglart bulunmamaktadir.

Satilmaya hazr finansal varliklar, Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve gercege
uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda kalanlardan olugmaktadir.

Muhasebelestirnie

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal
varliklar, bu varliklarin satin alma taahhiitiniin gergeklestigi tarihte kayda almir. Bu tarihten
itibaren bu varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar gercege
uygun deger farklari kar/zarara yansitilan alm satun amagh varliklar igin gelir tablosunda
satilmaya hazir varhiklar igin 8zkaynaklar i¢inde yeralan “Finansal Varlik Deger Artis Fonu”nda
muhasebelestirilic. Vadeye kadar elde tutulacak varhiklar Sirket’e transfer olduklart giin
muhasebelestirilirler.

Degerilene

Tiirev olmayan finansal araglar, islem maliyetieri dahil olmak lizere maliyet degerleri ile kayda
alimr, Ik kaydm ardindan, belicli bir piyasa degeri olmayan ve gercege uygun fiyatt dlgiilemeyen
ticari finansal araglar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger dusiikligii karsiligt ayrnimak
suretiyle maliyet degerleriyle takip edilir. Bunlar disinda tiim tiirev olmayan finansal araglar ve
tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle takip edilirler.

Tiirev finansal araclar ve vadeye kadar elde tutulacak varbklar, deger diistklagli karsiif
ayrildiktan sonra iskonto edilimis maliyet degerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin
faiz orant metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk iglem maliyetleri dahil olmak tizere
ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oramyla iskonto edilir.

Gergege uygun deger élgme prensipleri

Finansal araglarm gercege uygun deeri, raporlama donemi sonundaki islem maliyetleri
diistilmemis pivasa degerleri baz alinarak bulunur, Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, gergege
uygun deger, fiyatlandirma modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullamlarak
bulunur. Ancak, tahmini gergege uygun degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden,
gercede  uygun defer Olglimieri meveut piyasa kosullarinda  olusabilecek  degerlert
yansitmayabilir.
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Potitikalarmin Ozeti {(devan)
2.3.9  Finansal Araclaridevanu)

Gergege uvgun degerdeki degisimier

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitdan varliklarin gercege uygun deferlerindeki
degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan gelir ve giderler, dénem kari/zararina yansitilmaktadir,

Satilmaya hazu finansal varliklarin etkin faiz orant kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile
maliyeti arasindaki fark dénem kar/zararina yansitilmakta, rayi¢ deger fark: ile etkin faiz oran
kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki fark ise dzkaynak kalemleri arasinda
bulunan “finansal varliklar deger artis fonu™ hesabimna kaydedilmektedir, Satilmaya hazir finansal
varliklar elden ¢ikarddidinda, menkul degerler deger artig fonu hesabina kaydedilmis olan
gercege uygun deer farklart kapsamli donem karv/zararina aktardir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler; Nakit ve bankalardaki vadesiz mevduat ile vadesi li¢ ay ve daha
kisa vadeli mevduatlardan ve tutart belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki deZisim riski onemsiz olan yatinmlar ifade etmektedir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda almmakta kayda
alinmalari takiben etkin faiz orant kullantarak iskonto edilimis degerleri tizerinden izlenmektedir.

Muhasebe kayvitlarmdan ¢karma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar lizerindeki stzlegmeye bagh haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilie. Bu olay finansal varbklar satldigs, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar, yiikiimliilitk yerine getirildigi,
iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarthr.

2.3.10 Vadeli Isient ve Opsivon Borsast (“VOB?) Islemleri

VOB piyasasinda aracilik iglemi yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
simflandinimaktadir. Ddnem ig¢inde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar dénem
kari/zararinda diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlara kaydedilmigtir. Agik olan islemlerin
pivasa fiyatlan iizerinden defierlenmesi sonucunda doénem kari/zararmna yansiyan degerleme
farklar:, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinm nemalandirmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerck diger alacaklar olarak gosterifmistir.

Misteriler adina Vadeli {slem Opsiyon Borsast’nda tutulan nakit teminatlar finansal durum
tablosunda ticari alacaklar ve ticari bor¢lar altinda sunulmaktadir,

2.3.11 Yabanct Para Islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Liras:
(“TL”y'na ¢evrilmektedir. Yabanct para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda
gecerli kur iizerinden dénem sonunda TL’ye gevrilmektedirier. Bu tip iglemlerden kaynaklanan
kur farklart, dénem kari/zararma yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile gosterilen yabanc
para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gergege uygun degerlerinin
belirlendigi giiniin kurundan TL ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanslan 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Amerikan Dolan 1.6302 1.5460
Avro 2.3462 o, 20491
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2.3.12 Hisse Bayina Kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil iginde meveut hisselerin agirlikin ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseler
oraninda hisse dagitarak (Bedelsiz Hisseler) sermayelerini artirabilir. Hisse bagmna kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikariinug hisseler olarak sayihir. Dolayistyla hisse bagina kar
hesaplamasinda kullanilan agelikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik olarak vygulamak suretiyle elde edilir.

2.3.13 Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Raporfama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda,
Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylart ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller ofmasi veya ilgili olaylarin raporlama
déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarint yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket sdz konusu hususiar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadiy.

2.3.14 Karsiliklar, Kogullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi “(*“TM$
377" uyarinca herhangi bir kargilik tutarinmn finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya zimni ylkimliligin  bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarn igletmeden ¢ikmasinim
muhtemel olmas: ve sdz konusu yitkiimlilik tutartmn giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmast gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamissa Sirket sz konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir. Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda ag¢iklanmaktadir.

2.3.15 Kiralama Islemieri

Finansal Kiralame

Finansal kiralama sbzlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak simiflandinilmaktadir, Finansal
kiralama yoluyla clde edilen sabit kiymetler, finansal durum tablosunda, kira sdzlesmesinin
baslangicmdaki minimum kira ddemelerinin raporlama donemi sonu itibariyla indirgenmis degeri
ile finansal kiralamaya konu malin ger¢ee uygun degerinden disiik olanmdan birikinis
amortisman ve kalicr deger kayiplart diigiilerek yansitilir, Finansal kiralamadan dogan borglar,
anaparanin Sdenmesiyle azaliken, faiz 6demeleri direk olarak donem kar/zararina yansitilir.

Operasyonel Kiralana
Operasyonel kiralama iglemleri olugtuklar: donemlerde donem kar/zararna kaydedilmektedir,

2.3.16 liskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan
yada dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili
kurulus olarak tammlanirar. Higkili kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. Iliskili kurulus istemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

2.3.17 Faalivet Boliimlerine Gére Raporlama
Sirketin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayr

takip edilen béliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama ydplhnamﬁltl{lg
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Finansal Tablolart Tamamdayicr Notlar
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2 Finansal Tablolarin Sunumuna Hiskin Esaslar (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devamy)

2.3.18 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Danemin vergi karsihigs, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari dénem vergi
yitkiimliiliigi, dénem karmimn vergiye tabi olan kismu iizerinden ve raporlama donemi sonunda
gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikiimliligiini ve geemis yillardaki verg
yikiimlitiigii ile ilgili dizeftme kayitlarmi igermektedir.
Ertelenmis vergi vitkkiimlitliigii veya alacags, varhklarin ve borglann finansal tablolarda gésterilen
degerteri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhiiklarm
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmast olast durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacag anlagibdigl oranda ilgili akfiften silinir.
Ertelenmis vergi , raporlama dénemi sonunda gecerli olan kanuniara dayanarak, gecici farklarin

o

ortadan kalkacag ileriki dénemlerde gegerli olmast beklenen vergi oranlart ile hesaplanr.

2.3.19 Calrsanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tiirkiye’deki meveut is kanunu gereince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotii davrants disindaki nedenlerle isine son verilen ve Sirket’te tam yif galismis olan personele
belirlenen miktarda ddeme yapmakla yiikiimliidiir.

{lisikteki finansal tablolarda, Sirket s6z konusu yiikiimliiligtin 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla
net bugiinkii degerini yansitmistir,

Bugiinkii deger hesaplamasinda kullanilan baglica tahminler soyledir;

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

iskonto orant %4.66 %4.66
Beklenen maag/limit artis oram %35.10 %5.10
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram %100 %100

Bu yiikiimliilitk galistlan her yi] igin, 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla, azami 2,623 TL (31 Arahik
2010: 2,517 TL) olmak tizere, 30 giinlilk toplam briit ficret ve diger haklar esas almarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliliik hesaptanirken kullamilan temel varsayim hizmet saglanan
her yil icin azami yiikiimliiligiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmas: olarak kabul
edimistir.

Kullanidmayen lzin Karsilig

Ayrica, Tiirkiye’de meveut i kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanimayan izin giinleri i¢in 8deme yapmakla yikiimlidiir. Kullanilmayan izin kargthigi, tiim
cahisanlarn hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklart izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yiikiimltliik tutandir.

Emekdilik Planlar
Sitket’in personeline sagladigt herhangi bir emeklilik sonrast fayda ve emeklilik plan
butunmamaktadir.
2.3.20 Nakit Akislarr Tablosu
Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisii ve nakit akiglarmin tutar ve

zamanlamasiiu degisen sartlara gbre yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek iizere, difier finansal tablolarinm ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akislart tablosunu

diizenlemektedir. )
. AKS
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dinemine Aif

Finansal Tablotart Tamamiayict Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedifice Tiivk Lirast (TL))

Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Bankalar 21,314,497 20,056,569
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 21,314,497 20,056,569
Bloke mevduatlar (2,000,000) (2,000,000)
Serbest Nalkit ve Nakit Benzerleri 19,314,497 18,056,569

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla bankalar mevduatimin detayr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahlk 2010

Vadeli Mevduat (TL) 21,250,000 20,020,060
Vadesiz Mevduat (TL) 64,497 36,569
21,314,497 20,056,569

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin faiz orant aralifi %6-7 ve
vade arali1 0-1 aydir (31 Arahk 2010: %5 ve vade araligi 0-1 aydir).

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bankalardaki bloke mevduatlarin dékiimii
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arakk 2010
Vadeli Mevduat (TL) 2,000,000 2,000,000
2,600,000 2,000,000

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla 2,000,000 TL Citibank A.$.’den (“Citibank”) alman teminat
mektuplars karsiliginda bloke edilmistir (31 Arahik 2010: 2,000,000 TL).

Ticari Alacaklar ve Borglar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2610

VOB islem teminatlart () 21,686,471 9,967,621
liskili kuruluglardan ticari alacaklar (Not 21) 2,033,864 573,950
Hisse senedi islemleri komisyon alacaklar: 03,681 41,904
23,814,016 10,583,475

5 AKIS
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolarr Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirfilmedikee Tirk Lirast (TL))

Ticari Alacaklar ve Borc¢lar/devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaryla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralhk 2010

VOB iglem teminatlart (*){Not 21) 21,686,471 9,967,621
[iskili kuruluslara ticari borglar (Not 21) 30,442 26,378
Miigterilere borglar 606 5,769
VOB takas borglart - 21,149
21,717,519 10,020,917

(%) Sirket’in ticari alacak ve ticari borclarinda yer alan tutarfar, migteriler adina Vadeli Islem
Opsiyon Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VOB takas alacaklarmi,

ticari borglar ise miisterilere olan borg tutarmu ifade etimektedir.
Diger Alacaklar ve Borglar

Diger Alacaklar:

30 Haziran 201 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla diger kisa vadeli alacaklar asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
VOB [slem Teminati 441,604 429,515
Odiing Pay Senedi Piyasasi Teminati 200,704 --
642,308 429,515

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibaryla uzun vadeli diger alacaklar 391 TL tutarindaki verilen

depozito ve teminatlardan olugmaktadir (31 Aralik 2010: 391 TL).

Diger Borglar:

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Odenccek Personel Ucret Gelir Vergisi 31,067 73,392
Odenecek Katma Deger Vergisi 60,085 3,314
Odenecek Banka ve Sigorta Muamele
Vergisi (BSMV) 54,351 49,025
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 46,152 44,040
Odenecek VOB Teminatlart Stopajs 21,183 2,927
Odenecek Diger Borglar 8,762 8,821
271,600 181,516

) AIIS
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi befirtilmedikye Tirk Lirasi (TL))

Diger Dénen Varhklar

Diger Dinen Varliklar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 taribhleri itibartyla diger donen varhiklar asagidaki gibidir:

Pesin Odenen Giderler
Diger

Maddi Duran Varhklar

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

273,011 11,212
3,675 2,764
276,686 13,976

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren alti ayhik donemlere ait maddi duran

varliklar hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve )

Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet dederi
1 Ocak 2010 1,069,633 75,127 1,144,760
Alimlar -- -- --
Cikislar - - --
30 Haziran 2010 1,069,633 75,127 1,144,760
1 Ocak 2011 1,079,196 - 1,079,196
Ahlimlar -- -- --
Cikislar -- -~ -~
30 Haziran 2011 1,079,196 - 1,079,196
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2610 807,234 75,127 882,361
Amortisman Gideri 44,883 - 44 883
Cikglar -- - --
30 Haziran 2010 852,117 75,127 927,244
1 Ocak 2011 901,537 - 901,537
Amortisman Gideri 41,017 - 41,017
Cilasglar -- -- --
30 Haziran 2011 942,554 — 942,554
Net Kavitli Deger
30 Haziran 2010 217,516 - 217,516
1 Ocak 2011 177,639 - 177,659
30 Haziran 2011 136,042 - 136,642

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarvihleri itibaryla, Sirket’in maddi duran varliklar {izerinde

ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibarryla Sirket’in maddi duran varbklart iligkili

kurufusu olan Citibank tarafindan yaptirtlan semsiye sigorta sézlesmelerine dahildir.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtifmedikee Tiirk Lirasy (TL})

Maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren altt aylik donemlere ait maddi

olmayan duran varliklar hareketleri agagidaki gibidir:

Mualivet deferi

1 Ocak 2010
Alimlar

Cikiglar

30 Haziran 2010
1 Ocak 2011
Almlar

Cikaslar

30 Haziran 2011

Birikmis Itfa Payt

1 OQcak 2010

itfa Payt Gideri
Cikislar

30 Haziran 2010
1 Ocak 2611

itfa Pay: Gideri
Cikaslar

30 Haziran 2011

Net Kavith Deger

30 Haziran 2010
1 Ocak 2011
30 Haziran 2011

Diger Maddi

Olmayan
Haklar Duran Varhklar Toeplam
269,325 5,900 275,225
36,302 - 36,302
305,627 5,900 311,527
343,636 5,900 349,536
90,275 " 90,275
433,911 5,900 439,811
187,718 3,900 193,618
28,065 - 28,065
215,783 5,900 221,683
247,865 5,900 253,765
40,099 - 40,099
287,964 5,900 293,804
89,844 - 89,844
95,771 - 95,771
145,947 - 145,947

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarthleri itibariyla Sirket’in isletme igerisinde olusturulmus

olan maddi olmayan duran varliklart bulunmamaktadir.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolarr Tamamiayice Notfar
(Birim: Aksi belivtibmedikee Tiivk Liras: (TL))

Bor¢ Karsihklar
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla kisa vadeli borg karsiliklar agafidaki
gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Vadeli [slemler Borsast Borsa Pay1 Gider Karstligt 29,558 -
IMKB Hisse Senedi Piyasasi Borsa
Pay1 Gider Karsihid 20,938 16,421
Diger Gider Kargiliklan 3,338 5,188
iliskili Kuruluglardan Alinan Destek ve Hizmet Gider
Karsiligt (Not 21) -- 44,047
53,834 65,656

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kisa Vadeli Kargdltklar

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar agagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Persone] Prim ve Ikramiye Gider Kargilig 681,273 1,873,160
Kullaniimayan Izin Karsihgi 136,046 56,715
817,319 1,929,875

Kullanifmayan izin karsili@imm cari dénem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Donem bast 56,715 38,547
Dénem igindeki artig 98,934 60,211
Dénem iginde &denen (19,603) --
Dénem sonu 136,046 98,758

Personel prim ve ikramiye gider karstlifinin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dénem bagi 1,873,160 977,929
Danem i¢indek: artis 681,273 498,965
Dénem iginde Hdenen (1,873,160) (977,929)
Ddnem sonn 681,273 498,965

Uzun Vadeli Karsiliklar

Krdem tazminat karsiligi, titm calisanlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliifiik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve iligikteki finansal tablolarda yansitilmistir.,

Sirket aktiieryal kaysp veya kazanglari dénem kari/zararinda muhasebelestirmektedir.

Kidem tazminati karsith@inin cari dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dénem basi 52,473 21,526
Faiz maliveti 9,944 5,533
Hizmet maliyeti 16,918 12,121
Dénem iginde ddenen (8,730) --
Aktiteryal fark (12,820) (1.852)
Diénem sonu 57,785 37,328

AKIs
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Hagiran 2011 Tarihinde Sona Eren Alt Aplik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayicr Notlar
(Birin: Aksi belivtitmedikee Tiirk Lirast (TL))

Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihferi itibartyla finansal durum tablosu dig1 ylikiimliiliikler
agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Emanette Bulunan (nominal)

- Hisse Senetleri 335,966 266,200
Toplam emanetier 335,966 266,206
Verilen Teminat Mektuplart

{stanbuf Menkul Kiymetler Borsasi 4,750,000 4,000,000
Vadeli islem ve Opsiyon Borsast 1,500,000 1,500,000
Sermaye Piyasast Kurulu 521,380 521,380
Toplam verilen teminat mektuplar 6,771,380 6,021,380

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla miisterilere ait VOB daki agik pozisyon
tutarlar: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Sézlesme Adedi Parasal Tutar1 Parasal Tutar:
Acik olan islem tutart 1,319 10,271,713 7,596,290

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 2,000,000 TL dir (31 Aralik 2010:
2,000,000 TL).

30 Haziran 2011 tacihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0.5 TL nominal
dejierde 4.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. $irket’in imtiyazh hissesi yoktur.

Kardan Ayrdan Kisttlannug Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akeelerden
olusmaktadir, Birinei tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
dénem karmin %5’ oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin
%5ini asan tim kar payr dagwimlarinin %10’y oramnda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
vedek akgeler, toplam sermayenin %50°sini agmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin titkenmesi halinde zararfarin kargilanmasinda kullamiabilirler.

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla kardan ayriian kisitlanmis yedekleri 400,000 TL dir.(31
Aralik 2010: 400,000 TL.)

Gegmis yillar kartar

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in gegmis yillar karlar1 16,670,802 TL tutarindadur (31
Aralik 2010: 11,128,388 TL).

5 AKIS
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Atk Ara Hesap Dinentine Ait
Finansal Tablofart Tamamlayict Notlar

{Birim: Aksi befirtilmedikee Tiirk Lirast (TL))
Satislar ve Satisiarm Maliyeti

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, satislar ve satiglarin maliyetleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2011 2011 2010 2010
Hizmet Gelirleri
Ahlim-Satim Aracilik
Komisyonlarn 11,703,878 5,823,033 8,455,135 4,341,262
Yatirtm Dantsmanhgt
Hizmet Gelirleri 1,725,588 514,929 395,291 214,064
13,429,466 6,337,962 8,850,426 4,555,326
indirimler
Miisterilere Komisyon
ladeleri (4,617,148) (2,586,274) (1,786,313) (871,901)
(4,617,148) (2,586,274) (1,786,313) (871,901)
Hizmet Gelirleri, net 8,812,318 3,751,688 7,064,113 3,683,425
BRUT KAR 8,812,318 3,751,688 7,004,113 3,083,425

Pazarlama ve satis giderleri / Genel yonetim giderleri
Pazarlama ve satig giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, pazarlama ve satis giderleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2011 2011 2010 2010
Vadeli Islemler Borsa
Payi 170,218 86,376 54,342 37,989
IMKB Hisse Senedi
Piyasasi Borsa Pay1 119,454 58.859 100,668 48,876
Data Giderleri 118,573 49,581 101,323 49,003
Odiing Pay Senedi
Piyasast Komisyonu 40,903 12,165 20,236 15,322
Takasbank Saklama
Komisyonu 21,600 15,546 6,879 4,765
Diger 31,755 28,496 31,105 27,014
Toplam 502,503 251,023 314,553 182,969
_ AKIS
BAGIMSI ENETIM VE
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamanmdayicr Notlar
(Bivimm: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

Pazarlama ve satis giderleri / Genel yonetim giderleri (devami)

Genel yonetim giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, genel yOnetim giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2011 2011 2010 2010
Personel Ucret ve
Giderleri 2,450,965 1,146,642 1,658,093 749,156
Destek Hizmet
Giderleri 459,338 232,396 413,477 210,252
Seyahat ve Konaklama
Giderleri 151,056 109,476 73,192 54,925
{syeri Kira ve Aidat
Gideri 112,981 64,298 02,684 41,266
Amortisman ve [tfa
Giderleri 81,136 38,326 72,948 37,415
Yazulim Bakim
Giderleri 80,092 39,896 72,423 38,040
Oto Kiralama Giderleri 79,393 39,952 86,561 45,793
SSK isveren Payi 78,136 38,650 65,423 33,744
Vergi, Resim ve Harglar 78,098 43,362 114,006 82,287
Danmgmanlik ve Avukat
Giderlert 76,653 40,509 67,250 31,974
Haberlesme Giderieri 16,692 14,190 15,110 12,505
Diger 49,039 17,357 64,735 42,786
Toplam 3,713,579 1,825,054 2,795,902 1,380,143

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarmda giderleri fonksiyon esasma gére simiflanmigtir, 30 Haziran
2011 tarihinde sona eren alt: ayhk hesap doneminde olugan amortisman ve itfa pay: giderleri
81,136 TL dir (30 Haziran 2010: 72,948 TL).

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait personel iicret ve giderlerinin detay
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2011 2011 2010 2010
Ucretler 1,656,716 798,106 1,083,115 520,761
[kramiye ve prim 681,273 366,482 498,965 249,483
[zin karsihigs gideri/
geri gevrilmesi 98,934 (22,195) 60,211 (28,500)
Kidem karsihigt
gideri 14,042 4,249 15,802 7,412
Toplam 2,450,965 1,146,642 1,658,093 749,156
. AKIS
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolfart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belivtilmedikce Tiirk Lirast {TL})

Diger Faaliyet Gelirleri/ Giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, diger faaliyet gelirleri ve giderleri

agagidaki gibidir:
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2011 2011 2010 2010
Kur fark: gelirleri 67,736 63,053 2,083 -
Konusu kalmayan
karsilik giderleri 40,057 40,057 -- --
Diger faaliyet
gelirleri 107,793 103,110 2,683 “-
Kur farki giderleri (3,731) (3,666) (3,714) (3.632)
[iger (27,043) (27,043) -~ o
Diger faaliyet
giderleri (30,774) (30,709) (3,714) (3,632)

Finansal Gelirler

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30

Haziran Haziran Haziran Haziran

2011 2011 2010 2010

Banka faiz gelirleri 536,359 284,059 377,523 214,605
Toplam 536,359 284,059 377,523 214,665

Finansal Giderler

30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 39 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran Haziran Haziran Haziran
2011 2011 2010 2010
Teminat mektubu
komisyon gideri 107,195 54,285 103,689 52,939
Toplam 107,195 54,285 103,689 52,939
AKkls
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tariliinde Sona Eren Al Ayltk Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamiayict Notlar
(Biring: Aksi belivtitmedikee Tiirk Lirasi (TL))

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemleri i¢in kurumlar vergisi
oram %207dir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayiumlanan 2006/10731 sayilr Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunw’nun 15 ve 30°uncu maddelerinde yeralan
bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmigtir. Bu baglamda Tirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsileisi aracilign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerfesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii &demeleri fizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orant % i5’e
cikartimste. Dar mitkellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarinim uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlari da gbz éniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’téincti maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiili
kazang dagitimi” bashig alunda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007
tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig de uygulamadaki detaylart belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslaria (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkes
cercevesinde yapilmayan hizmet, iiriin veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagstimlart kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

Tirk vergi sistemine gdre, olusmus zararlar yalnizea 5 yil ileriye tagmabilirler,

Tirkiyede vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiln hesap kapama tarihini takip eden dért ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5
yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart gereZince indirim kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnast
gibi) ve indirimierin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér dagitiimadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar ticer aylik mali kirlari tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’tincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinti aksamimna kadar 6detler. Y1l
iinde tdenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil vertlecek kurumlar vergisi beyannamest
fizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gegici
vergi tutart kalmast durumunda bu tutar nakden iade ahinabilecegi gibi devlete kargt olan diger
mali borglara da mahsup edifebilir.

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tariblerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemlerinde
gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (1,031,660) (968,253)
Ertelenmis vergi geliri 12,774 114,606
Vergi gideri (1,018,886) (853,647)

. AKIS
BAGIMSI ENETIM VE
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dinentine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Biring Aksi belirtilmedikee Titrk Lirast (TL)

Vergi Varhik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren
altr aylik dénemler itibarryla toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oranmin vergi dncesi kar
rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar gostermekeedir:

30 Haziran 2011 % Oran 3¢ Haziran 2010 % Oran

Vergi Oncesi kar 5,102,419 4,226,461
Yasal vergi orani 20.00 20.00
Yasal oranla hesaplanan

kurumlar vergisi {1,020,484) 20.00 (845,292) 20.00
Indirimler 3,011 (0.16) -- -
Kanunen kabul edilmeyen

giderler (6,413) 0.13 (8,355) -
Vergi gideri (1,018,886) 19.97 (853,647) 20.00

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi karsih@i ile pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kari vergi yikiimliligii” hesabinda

bulunmaktadir.

Kurumlar vergisi karsthig:
Odenen kurumlar vergisi
Pegin 6denen stopaj

Dénem kan vergi yiikiimlitlagii

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
1,031,660 1,509,861
(532,558) (1,190,128)

{(76,793) (132,176)
422,309 187,557

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibaryla ertelenmis vergi varliklar ve

yitkiimliilitklerini olugturan kalemlier asagidaki gibidir:

360 Haziran 2011

31 Arahk 2010

Ertelenmiy vergi varltklars:
Prim, ikramiye karsihg
Kullaniimayan izin karsiliklan
Kidem tazminati karsthig:

Ertelenmiy vergi yitkiimlitliigii:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanifarmin vergi kanunlar ile ydntem
farklar

Ertelenmis vergi varhgi, net

136,255 142,688
27,209 11,343
11,557 10,495

175,021 164,526

(10,807) (13,086)

(10,807) (13,086)

164,214 151,440
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamiayicr Notlar
(Birim: Aksi befirtitmedikge Thirk Lirast (TL))

19 Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devamzi)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gegici
farklardaki degisimler agsagidaki gibidir:

Acihs Dénem . Kapanis
30 Haziran 2011 Bakiyesi  Kar/Zarar: Ozkaynak Bakiyesi
fkramiye karsihg; 142,088 {6,433) -- 136,255
Kullamlmamus izin karsiliklari 11,343 15,866 - 27,209
Kidem tazminati karsihg 10,495 1,062 - 11,557
Maddi ve maddi olmayan duran
varlik  amortismanlatimn  vergi
kanunlar ile yontem farklar (13,086) 2,279 -~ {(10,807)
Lrtelenmis vergi varhi 151,449 12,774 — 164,214
Acihs Dénem Kapanis
31 Arahk 2010 Bakivesi  Kar/Zarar Ozkaynak Bakiyesi
ikramiye karsilig - 142,688 - 142,688
Kullaniimamus izin karsitliklan 7,709 3,634 - 11,343
Kidem tazminati karsiig 4,305 6,190 - 10,495
Maddi ve maddi olmayan duran
varlik  amortismanlarinin ~ vergi
kanunlag ile yontem farklan (8,746) (4,340) -- {13,086)
Ertelenmis vergi varlsg 3,268 148,172 - 151,440

20 Hisse basina kazancg

Hisse basina kazang tutari net dénem karmin Sirket hisselerinin cari dénem icindeki airhki
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dénem kart 4,083,533 3,372,814
Hisselerin agwrltkly ortalama sayist

Agirlikl ortalama hisse miktar 4,000,000 4,000,000
Hisse basina kazang (TL) 1,0209 0,8432

, AKIS
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Alfr Ayltk Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablotart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi befirtitmedikee Tiirk Lirase (TL))

fliskili Taraf Agklamalar

Hiskili taraflardan alacakiar ve borglar

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Arahik 2010 taribleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeleri

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2011

31 Arahlk 2010

Banka mevduatlari
Citibank vadeli
Citibank vadesiz

21,250,000
27,555

Tiskili taraflardan ticari alacaklar

Citigroup Global Markets Limited’ten komisyon ve
yatirim damigmanh alacagi

Citigroup Global Markets Inc’den kurumsal
finansman hizmeti alacagl

469,611

1,564,253
Itiskili taraflara ticari borglar

Citigroup Global Markets Limited’e VOB teminat
borglan 21,686,471

30,442

20,020,000
26,931

573,950

9,967,621
26,378

Citigroup Financial Products Inc.
Hliskili taraflara bore karsiiklar:
Citigroup Inc’e destek ve hizmet gider karsih3i

iskili Kurulusiar ile islem}er

40,047

Sirket’in 30 Haziran tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibaryla iligkili taraflarla olan

istemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak -39 1 Nisan - 30
Hagziran Haziran Haziran Haziran
2011 2011 2010 2010
Citibank A.S.'den elde
edilen faiz gelirleri 512,764 272,160 362,920 205,028
Citibank A.S.'ve ddenen
teminat mektubu
komisyon lcreti (94,920) (44,731) (95,593) (44,843)
fliskili taraflardan aiinan
aracithk komisyon iicreti 7,086,564 3,236,594 5,543,034 2,766,238
Citigroup Global Markets
Inc’den kurumsal
finansman hizmeti
geliri 1,272,205 262,055 -- -
Citibank A.S.'ve 6denen
kira giderleri (112,981) (64,298) (92,684) {41,260)
Citibank A.S.'ye 6denen
destek hizmet iicreti (459,338) (287,311 413,477 210,252
Citigroup Global Markets
Ltd.’den alinan yatirim
danismanhii hizmet
geliri 453,358 252,851 395,244 214,017
. AKIS
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22.1

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altr Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayice Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedikee Thirk Lirast (TL)

iliskili Taraf Aciklamalar (devamz)
fliskili Kuruluslar ife islemler (devami)

30 Haziran 2011 tarihinde sona cren afti aylik ara hesap doéneminde Yonetim Kurulu Uyeleri,
Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarina ddenen menfaatlerin toplam tutart 1,380,441 TL
(30 Haziran 2010: 1,202,811 TL)’dir. Bu menfaatler iicretler, primler, yemek, saghik ve hayat
sigortalari, kidem ve izin tazminati karsihik giderleri ve arag yakit yardimlaring kapsamaktadir.
iliskili taraflardan alinan teminat mektuplar
Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarsyla iligkili taraflardan alinan teminat
mektuplart asagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Citibank A.S. 4,520,000 4,520,000

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri: V
No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine fliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34y kapsamuinda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsanmunda periyodik olarak Risk
karsiligi, Sermaye yetetlilii tabam ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarint hazirlayip
SPK’ya géndermekle ylikiimliidiir.

Kredi riski

Sirket, kurumlar ve kurumsal yatirimeiar adma gesitli aracilik faaliyetierinde bulunmakta ve
danismanlik hizmeti vermektedir. Sirket hizmet islemlerinin tamamumi Citi Grup sirketleri ile
yapmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyia finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacakiar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Iligkili Dier Bankalardaki Finansal

30 Haziran 2011 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimiar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski {A+B+C+D+E) 2,033,864 21,780,152 - 642,699 21,314,497 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikliigiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri 2,033,864 21,780,152 - 642,699 21,314,497 -

B. Kosullars yeniden gbrislilmils bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikligiine
ugramis saytlacak finansal varitklarin net defter
degeri

C. Vadedi gegmis anacak deger diigiikliigline
ugramarmg vartiklarin net defter degeri

D, Deger dilsikliigiine ugrayan varhiklarin net defter
degeri

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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Citi Menkut Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablotart Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmediige Tiirk Lirast (TL})
22

22.1  Krediriski (devam)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamy)

31 Aralik 2010 tarihi itibarryla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticart Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger lliskili  Diger Bankalardaki  Finansal
31 Arahik 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raportama tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 573,950 10,009,525 -~ 429,900 20,056,569 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger duigtikliigiine
ugramamisg finansal varliklar net defter degeri 573,950 10,009,525 - 429,906 20,056,569 -

B. Kosullars yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deder dusiikligiine
ugramis sayllacak finansal varhiklarn net defter
degeri

C. Vadedi gegmis anacak deger diisiikliigiine
ugramarnig varhklarn net defter degeri

D. Deger diigiiklugiine ugrayan varhiklarm net defter
degeri

E. Finansal durwm tablosu disi kredi riski igeren
unsurlar

22.2 Likidite Riski

Sirket, kisa vadeli varhklarimin kisa vadeli borglarmdan daha fazla oimasi nedeniyle likidite

riskine maruz kalmamalktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla tiivev olmayan finansal yiikiimliilitklerin kalan vadelerine goére

profili agagidaki tablodaki gibidir:

Sozlesmeye bagh Jaydan  3-12ay -5yl Syildan

Sozlesmeye Bagh Vadeler  Defter Degeri nakit ¢iaslar toplam lisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 21,989,119 21,989,119 21,989,119 - - -

Ticari borclar 21,717,519 21,717,519 21,717,519 “- o --

Diger borglar 271,600 271,600 271,600 e - --

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore

profili asagidaki tablodaki gibidir:

Sozlesmeye bagh 3aydan 3-12 ay -5yl Swyildan
Stzlesmeye Bagh Vadeler  Defter Deferi  nakit eikislar toplami lasa arasi arasi #ZuN
Tiérev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 10,202,433 10,202,433 16,202,433 - - -
Ticari borglar 10,020,917 10,020,917 10,020,917 -- -~ --
Diger borglar [81,516 181,516 181,516 - - -

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite

yiikiimliiliigi asagidaki gibidir:

A. Donen Varliklar
B. Kisa Vadeli Borglar

Dénen Varhlday/ Kisa Vadeli Borglar (A/B)

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

43,128,513 28,640,044
23,282,581 12,385,521
1.85 2.31
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamz)

Piyasa Riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye gevirirken islem tarihindeki kur ile doénemi
sonundaki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
TL Karsihgi TL Karsihg:
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolar Para Birimi) ABD Dolan
Varhklar 1,817,054 1,114,620 436,868 282,580
Ticari alacaklar 1,817,054 1,114,620 436,868 282,580
Yiikiimliiliikler -- -- (44,857) (29,126)
Ticari borglar -- - 4,810) (3,111)
Borg kargiliklar: -- -- (40,047) (26,015)
Net yabanci para
uzun pozisyonu 1,817,054 1,114,620 392,011 253,454

Diviz kuru duyarhlik analiz tablosu

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmast  kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiiktimlaltigii 181,705 (181,705) 17,380 (17,380)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) -- -- -- --
3-ABD Dolari Net Etkisi (1+2) 181,705  (181,705) 17,380 (17,380)
AKIS
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamiayicr Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedikpe Tihrk Lirast (TL))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
Pivasa Riski {devami)
Faiz oram riski
Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kogullarma gére menkul kiymet, banka mevduati veya ters repo
islemi yaparak degerlendirmeltedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araclar 21,250,000 20,020,000
Finansal Varhiklar Vadeli mevduat 21,250,000 20,020,000

Finansal yitktimliiliikler -~ -
Degisken faizli Finansal araclar - -

Finansal varliklar _— -
Finansal yilkiimlitliikler - -

Sirket’in degisken faizli finansal varhi@i veya ytikiimliligl bulunmadigr i¢in faiz orant riski
duyarhhik analizi sunulmamustir.

Sermaye Yonetimi

Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda sahip oldugu yetki belgelerine gére bulundurmak zorunda
oldugu asgart dzsermaye yikimliligii 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 taribleri itibariyla
sirastyla 1,718,000 TL ve 1,290,000 TL tutarindadir, Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari &zsermaye fazlasi swasiyla 21,436,335 TL ve
17,780,802 TL dir. Sirket’in sahip olmasi gercken sermaye yeterliligi tabam, Teblig 34°de
getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, dzsermayeden duran varhiklar ve iligkili kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklarm indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder. Sirket’in
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaryla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam
sirastyla 18,031,360 TL ve 15,642,467 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigti asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karstligi,
¢) Degerleme giintinden 6nceki son iig ayda olusan faaliyet giderferi.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yeterliligi tabani fazlas:
bulunmaktadir.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Altt Aplik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlavict Notlar
(Birim: Aksi belivtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sermaye Yonetimi (devami)

Risk karsilig

Sirket, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu diginda izlenen kalemler
ile ilgili olarak Teblig 34°de belirtilen oranlar gergevesinde risk karsilis hesaplamaktadir. Risk
karsthg, pozisyon riski, karst taraf riski, yogunlagma riski ve déviz kuru riski olarak Teblig 34

hiikiimleri gercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamint ifade eder,

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde

hesaplanan risk karsilig1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

31 Arahk 2010

Pozisyon riski 829,916 355,380
Karst taraf riski 1,066,077 1,003,180
Déviz kuru riski 116,514 7,477
Yogunlagma riski - -~
Toplam risk karsilif 2,012,507 1,366,037

Finansal Aracglar

Gergege uygun deger aciklamalart

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve

uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler kayitli degerinin gergege uygun degerlerine yakin olmast
sebebi ile raporfama dénemi sonu kurlart kullanilarak ¢evrilmektedir. Alacaklarm ve borglarm
kisa vadeli olmalarindan dolay: kayith degerlerinin gergege uygun degerlere yakin oldugu kabul

edilmistir.
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