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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirasi (TL))

VARLIKLAR

Doénen Varhklar Toplam

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger Alacaklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varhiklar Toplam
Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-[liskili taraflara ticari bor¢lar
-Diger ticari borglar
Diger Borglar
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligii
Borg Karsiliklari
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Y1l Karlari
Doénem Kart

TOPLAM OZKAYNAK VE YUKUMLULUKLER

Dipnot
Referanslar

19

21

19

10

10

12
12
12

Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
62,231,334 66,604,072
26,365,427 24,379,497
34,486,647 40,955,735
3,765,215 1,366,837
30,721,432 39,588,898
1,245,729 1,245,456
133,531 23,384
295,325 349,053
391 391
49,404 91,762
160,954 201,182
84,576 55,718
62,526,659 66,953,125
32,247,844 41,597,901
30,559,586 39,566,747
30,557,078 39,566,110
2,508 637
307,569 356,837
119,646 12,122
846,739 853,929
414,304 808,266
32,247,844 41,597,901
76,017 56,945
76,017 56,945
32,323,861 41,654,846
30,202,798 25,298,279
2,000,000 2,000,000
400,000 400,000
22,898,279 16,670,802
4,904,519 6,227,477
62,526,659 66,953,125

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarithinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL))

Dipnot

SURDURULEN FAALIYETLER Referanslari
Hizmet Gelirleri (net) 13
BRUT KAR
Pazarlama ve Satis Giderleri 14
Genel Yonetim Giderleri 14
Diger Faaliyet Gelirleri 16
Diger Faaliyet Giderleri 16
FAALIYET KARI
Finansal Gelirler 17
Finansal Giderler 18
SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESI KARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/gideri

- Donem Vergi Gideri 19

- Ertelenmis Vergi Geliri/(gideri) 19
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI
DONEM KARI
DiGER KAPSAMLI GELIiR ,VERGI SONRASI
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR
Hisse basina kazang 20

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis
10cak-30 1 Temmuz-30 10cak-30 1Temmuz-30
Eylul 2012 Eylul 2012 Eylul 2011 Eylul 2011
11,410,325 2,779,420 11,908,417 3,096,099
11,410,325 2,779,420 11,908,417 3,096,099
(759,996) (212,443) (782,055) (279,552)
(5,442,687) (1,993,180) (5,551,796) (1,838,217)
35,325 - 314,191 206,398
(149,610) (35,744) (31,890) (1,116)
5,093,357 538,053 5,856,867 1,183,612
1,208,069 385,034 870,686 334,327
(163,028) (54,342) (161,179) (53,984)
6,138,398 868,745 6,566,374 1,463,955
(1,233,879) (178,087) (1,307,529) (288,643)
(1,262,737) (179,396) (1,390,838) (359,178)
28,858 1,309 83,309 70,535
4,904,519 690,658 5,258,845 1,175,312
4,904,519 690,658 5,258,845 1,175,312
4,904,519 690,658 5,258,845 1,175,312
1.2261 0.1727 1.3147 0.2938

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirasi (TL))

1 Ocak 2011

Transferler

Donem kart

Diger kapsaml1 gelir

Toplam kapsaml gelir

30 Eylul 2011 tarihi itibariyla bakiye

1 Ocak 2012

Transferler

Donem kart

Diger kapsamh gelir

Toplam kapsamli gelir

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla bakiye

Dipnot
Referanslart

12

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

Odenmis Kardan ayrilan Gecmis yil
Sermaye kisitlanms yedekler karlan Donem kari Toplam
2,000,000 400,000 11,128,388 5,542,414 19,070,802
- - 5,542,414 (5,542,414) -
-- -- -- 5,258,845 5,258,845
-- -- -- 5,258,845 5,258,845
2,000,000 400,000 16,670,802 5,258,845 24,329,647
2,000,000 400,000 16,670,802 6,227,477 25,298,279
-- -- 6,227,477 (6,227,477) --
-- -- -- 4,904,519 4,904,519
-- -- -- 4,904,519 4,904,519
2,000,000 400,000 22,898,279 4,904,519 30,202,798




Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Nakit Akiglar1 Tablosu
(Para birimi: Tiirk Liras: (TL))

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Do6nem kari

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari

Kidem tazminati karsiligindaki artis
Izin yiikiimliiliigii karsihgindaki artis
Vergi gideri

Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli diger karsiliklardaki artis

Diger borg karsiliklarindaki artis/(azalig)
Faiz geliri/(gideri)

Faaliyetlerden saglanan nakit akimlari
Ticari ve diger alacaklardaki degisim
Diger donen varliklardaki degisim

Ticari borglardaki degisim

Diger kisa vadeli bor¢lardaki degisim
Vergi 6demeleri

[zin 6demeleri

Personel prim ve ikramiye ddemeleri
Kidem tazminati 6demeleri

Esas faaliyetlerden saglanan net nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi duran varlik satin alimlari
Maddi olmayan duran varlik satin alimlar1

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI

Alinan faizler

Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Dipnot
Referanslar

7ve8

10
10
19
10

17

19
10
10
10

Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Gecmemis
30 Eyldl 2012 30 Eylul 2011
4,904,519 5,258,845
111,630 126,900
19,072 26,748
137,771 67,311
1,233,879 1,307,529
190,127 1,068,535
(7,190) (16,756)
(1,208,069) (870,686)
6,468,815 (48,736,943)
(108,276) (105,316)
(9,007,161) 46,240,943
(49,268) 86,452
(1,155,213) (1,267,067)
-- (22,518)
(721,860) (1,873,160)
-- (19,050)
808,776 1,271,767
-- (1,265)
(29,044) (142,971)
(29,044) (144,236)
1,206,198 869,773
1,206,198 869,773
1,985,930 1,997,304
22,379,497 18,056,569
24,365,427 20,053,873




Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap

Donemine Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tezal Menkul Degerler Anonim Sirketi
tinvaniyla 1990 yilinda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olup merkezi EsKi
Biiyiikdere Cad. Tekfen Tower No:209 Levent Sisli/Istanbul’da bulunmaktadir. Sirket hisseleri 3
Ekim 2007 tarihinde Citigroup tarafindan satin almmustir. Sirket’in “Tezal Menkul Degerler
A.S.” olan iinvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”’) 3 Ocak 2005 tarih ve 2005/5 sayil1 izin
yazisi ile “Opus Menkul Degerler A.S.” olarak ve SPK’nin 30 Ocak 2008 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-136 sayili izin yazist ile “Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak
degistirilmistir. Sirket’in ticaret tinvan1 29 Nisan 2008 tarihinde tescil edilmistir. Sirket’in subesi
bulunmamaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul
kiymetlerin ikinci el piyasasinda alim satimina aracilik yapmaktadir. Sirket, SPK tarafindan
verilen asagidaki Faaliyet Yetki Belgeler’ine sahiptir:

- Hisse Senedi Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

- Sermaye Piyasasi Araglarmin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme
Faaliyet Izin Belgesi

- Tiirev Araglarinin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
- Yatinm Damigsmanlig1 Yetki Belgesi

- Repo-Ters Repo Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Pay % Tutar Pay % Tutar
Citigroup Financial Products Inc. 99.99 1,999,990 99.99 1,999,990
Diger 0.01 10 0.01 10
Toplam 100.00 2,000,000 100.00 2,000,000

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla Sirket’te 17 (31 Aralik 2011: 19) kisi ¢alismaktadir.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarin1 SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani ¢ergevesinde, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuati’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna
uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari’ni/ Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ni (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu
kapsamda Sirket, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolarim1 UMS /
UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun
Hikmiinde Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal
edilmis ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi
Bakanlar Kurulu’nca kararlagtirilmistir. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi
uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu
hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama
ddnemi itibariyla, Sunuma Iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan belirlenen formatlara uygun olarak
sunulmustur

Sirket’in 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona
eren dokuz aylik doneme ait kapsamli gelir tablosu, 2 Kasim 2012 tarihinde Sirket yonetimi
tarafindan Yo6netim Kurulu’na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul, finansal tablolarin
yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan
ve raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmas: ve raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarinm etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasinm gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin  yapildigt donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin  kullanildig:
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Borg karsiliklar
Not 10 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Kargilagtzrmalz Bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi  veya simflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi - saglamak
amaciyla, onceki déonem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu
hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

30 Eyliil 2012 Tarihi Itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Heniiz yiriirlige girmemis veya Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis, Sirket’in
finansal tablolarina etkisi olmasi beklenen standartlar asagidaki gibidir:

e UFRS 9 karma o6l¢iim modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve
finansal varliklar icin itfa edilmis maliyet ve gercege uygun deger olmak iizere iki temel
olgtim kategorisi sunmaktadir. Siiflandirmanin temeli Sirket’in isletme modeline ve finansal
varliklarinin sdzlesmeye dayali nakit akis 6zelliklerine dayanmaktadir. UMS 39’un finansal
varliklar tizerindeki deger disiikliigii karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
konularinda uygulanmaya devam etmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulama secenegi
mevcuttur. Sirketler tarafindan bu standardin 1 Ocak 2012°den 6nce uygulanmaya baslanmasi
halinde ge¢cmis donemlerine uygulamasina gerek bulunmamaktadir. Bu standardin sirket
finansal tablolar1 lizerindeki etkisi heniiz tespit edilmemistir.

e UMS 1 Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu - UMS 1 standardinda yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir icinde yer alan kalemlerden belli kosullarin yerine
getirilmesi durumunda kar veya zarara siniflandirilacak olanlarin hi¢bir zaman kar veya zarar
siniflandirilmayacak olanlardan ayri sunulmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli
olacaktir.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

30 Eyliil 2012 Tarihi Itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devamt)

e UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, farkli UFRS’lerdeki gercege uygun deger
Olciimiine iligkin yOnlendirmelerin yerine gecerek gergege uygun deger Ol¢lim
yonlendirmelerini tek bir kaynakta toplamaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net
degerleri ile gosterilirler.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Onemli Muhasebe Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iligkin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sans Gelirleri

Menkul kiymet alim! satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlart ilgili alim/satim
emrinin verildigi tarihte donem kari/zararina yansitilir.

Hizmet Gelirleri

Sermaye piyasalari alim/satimi aracilik komisyonlari: Misterilere sermaye piyasalarinda alim
satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte donem
kar/zararma yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve
yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik
olarak donem kar/zarar ile iliskilendirilir. Faiz geliri sabit getirili menkul kiymetlerin kupon
6demelerini ve hazine bonolarinin tahakkuk eden faiz getirilerini de igermektedir.

Komisyon Gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden almman komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.
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Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustuk¢a donem kar/zararinda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman
Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve demirbaglar 4-15 yil

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydal 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmstir.

Ozel maliyetler i¢in, normal amortisman yontemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya sz
konusu 6zel maliyetin faydali 6mriinden kisa olani tizerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin amortisman yontemi ve tahmini Omiirleri her raporlama déneminde
gbzden gegcirilir ve gerekirse degistirilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler ig¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile
kalic1 deger kayiplari diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligskin itfa paylari,
satin alimdan itibaren 3-15 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik émiirlerine gore esit tutarli,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa yontemi ve tahmini omiirleri her raporlama déneminde
gbzden gecirilir ve gerekirse degistirilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi
bir biriminin kayitli degeri, kullamim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger disiikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir.

Deger distikliigli kayiplart donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diistikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigliniin
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.
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Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Borclanma Maliyetleri

Tiim finansal giderler, olustuklar1 donemlerde donem kar/zararina kaydedilmektedir.
Finansal Aracglar

Sirket finansal araglarim  UMS 39 “Finansal Araglar” hiikiimlerine uygun olarak
siniflandirmaktadir.

Swiflandirma

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, kisa vadeli kar saglamak
amaciyla elde edilen varliklar1 ifade etmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul
kiymetlerden olusmaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla vadeye
kadar elde tutulacak finansal ara¢lar1 bulunmamaktadir.

Satilmaya hazwr finansal varliklar, Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve gercege
uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalanlardan olugmaktadir.

Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal
varliklar, bu varliklarin satin alma taahhiitiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten
itibaren bu varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar gercege
uygun deger farklar kar/zarara yansitilan alim satim amaclh varliklar i¢cin gelir tablosunda
satilmaya hazir varliklar i¢in 6zkaynaklar i¢inde yeralan “Finansal Varlik Deger Artis Fonunda
muhasebelestirilir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklar Sirket’e transfer olduklari giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Tiirev olmayan finansal araclar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet degerleri ile kayda
alinir. Tlk kaydi ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve gercege uygun fiyat1 dlciilemeyen
ticari finansal araclar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsiligi ayrilmak
suretiyle maliyet degerleriyle takip edilir. Bunlar diginda tiim tiirev olmayan finansal araglar ve
tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle takip edilirler.

Tiirev finansal araclar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar, deger diisiikligii karsiligi
ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin
faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil olmak {izere
ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Gergege uygun deger él¢me prensipleri

Finansal araglarin gercege uygun degeri, raporlama donemi sonundaki islem maliyetleri
diistilmemis piyasa degerleri baz almarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, gercege
uygun deger, fiyatlandirma modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak
bulunur. Ancak, tahmini ger¢ege uygun degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden,
gergege uygun deger Olglimleri mevcut piyasa Kkosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Finansal Araglar (devami)

Gergege uygun degerdeki degisimler

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisimlere bagli olarak ortaya gikan gelir ve giderler, donem kari/zararina yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin etkin faiz orani kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile
maliyeti arasindaki fark donem kar/zararma yansitilmakta, rayi¢c deger farki ile etkin faiz oram
kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki fark ise 6zkaynak kalemleri arasinda
bulunan “finansal varliklar deger artis fonu” hesabina kaydedilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklar elden ¢ikarildiginda, menkul degerler deger artis fonu hesabina kaydedilmis olan
gergege uygun deger farklari kapsamli donem kari/zararina aktarilir.

Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve bankalardaki vadesiz mevduat ile vadesi ii¢ ay ve daha
kisa vadeli mevduatlardan ve tutari belirli bir nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Onemsiz olan yatirimlart ifade etmektedir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda
alinmalan takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar tizerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar, yiikiimliililk yerine getirildigi,
iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB”) Islemleri

VOB piyasasinda aracilik islemi yapmak i¢in verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar donem
kari/zararinda diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlara kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin
piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda dénem kari/zararina yansiyan degerleme
farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek diger alacaklar olarak gdsterilmistir.

Miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasi’nda tutulan nakit teminatlar finansal durum
tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir.

Yabanci Para Islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirasi
(“TL”)’na g¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda
gecerli kur lizerinden donem sonunda TL’ye g¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklari, donem kari/zararina yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile gosterilen yabanci
para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gergege uygun degerlerinin
belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Amerikan Dolar1 1.7847 1.8889
Avro 2.3085 2.4438
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(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kar, net karin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (Bedelsiz Hisseler) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda,
Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibartyla séz
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama
doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklara Iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standard:
“(“UMS 37”)” uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin;
Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin
bulunmasi, bu yikimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimlilik tutarinin giivenilir bir
bicimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z
konusu hususlar1 ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Kosullu varliklar gerceklesmedikge
muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak smiflandirilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, finansal durum tablosunda, kira sézlesmesinin
baslangicindaki minimum kira 6demelerinin raporlama dénemi sonu itibariyla indirgenmis degeri
ile finansal kiralamaya konu malin gercege uygun degerinden diisiik olanindan birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplar1 diistilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar,
anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri direk olarak dénem kar/zararina yansitilir.

Operasyonel Kiralama
Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde donem kar/zararina kaydedilmektedir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan
yada dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulus olarak tanimlamrlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. Tliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Sirketin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari donem vergi
ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama dénemi sonunda
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi
yikimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gegerli olan kanunlara dayanarak, gegici farklarin
ortadan kalkacagi ileriki donemlerde gecgerli olmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen ve Sirket’te tam yil ¢alismig olan personele
belirlenen miktarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket s6z konusu yiikiimliiliigiin 30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla net
bugiinkii degerini yansitmigtir.

Bugiinkii deger hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler soyledir;

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Iskonto orani %4.66 %4.66
Beklenen maas/limit artig orani %5.10 %5.10
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla, azami 3,034 TL (31 Aralik
2011: 2,732 TL) olmak iizere, 30 giinliikk toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan
her yil i¢in azami yiikiimliiligiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir.

Kullamimayan Izin Karsihig

Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tiim
calisanlarin hak ettikleri ancak heniliz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik Planlar
Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonras1 fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

Nakit Akislar: Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akislarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akislar1 tablosunu
diizenlemektedir.
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Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (TL))

Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Bankalar 26,365,427 24,379,497
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 26,365,427 24,379,497
Bloke mevduatlar (2,000,000) (2,000,000)
Serbest Nakit ve Nakit Benzerleri 24,365,427 22,379,497

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalar mevduatinin detay: asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Vadeli Mevduat (TL) 26,300,000 24,300,000
Vadesiz Mevduat (TL) 65,427 79,497
26,365,427 24,379,497

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin faiz orani araligi %5-5.80 ve
vade aralig1 0-1 aydir (31 Aralik 2011: %6.5 ve vade araligi 0-1 aydir).

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalardaki bloke mevduatlarin dokiimii
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Vadeli Mevduat (TL) 2,000,000 2,000,000
2,000,000 2,000,000

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla 2,000,000 TL Citibank A.S.’den (“Citibank™) alinan teminat
mektuplari karsihginda bloke edilmistir (31 Aralik 2011: 2,000,000 TL).

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011

VOB islem teminatlar 30,501,387 39,535,983
Mligkili kuruluslardan ticari alacaklar (Not 21) 3,765,215 1,366,837
Hisse senedi islemleri komisyon alacaklari 220,045 52,915
34,486,647 40,955,735
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Ticari Alacaklar ve Bor¢lar (devami)
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

VOB islem teminatlar1 (*) (Not 21) 30,501,387 39,535,983
Mliskili kuruluslara ticari borglar (Not 21) 55,691 30,127
Miisterilere borglar 2,508 637
30,559,586 39,566,747

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari bor¢larinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem
Opsiyon Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VOB takas alacaklarini,
ticari borglar ise miisterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.

Diger Alacaklar ve Borg¢lar

Diger Alacaklar
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

VOB islem Teminati 1,245,729 1,210,450
Odiing Pay Senedi Piyasas1 Teminat1 -- 35,006
1,245,729 1,245,456

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklar1 391 TL tutarindaki verilen
depozito ve teminatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2011: 391 TL).

Diger Borglar
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Odenecek Katma Deger Vergisi 105,073 109,619
Odenecek Personel Ucret Gelir Vergisi 92,078 85,173
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 55,218 50,349
Odenecek Banka ve Sigorta Muamele Vergisi (BSMV) 37,033 26,152
Odenecek VOB Teminatlar1 Stopaji 17,485 55,693
Odenecek Diger Borglar 682 29,851

307,569 356,837
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Diger Donen Varhklar
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger donen varliklar agsagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Pesin Odenen Giderler 121,887 13,612
Diger 11,644 9,772
133,531 23,384

Maddi Duran Varhiklar

30 Eylul 2012 ve 30 Eylil 2011 tarihlerinde sona eren dokuz aylik donemlere ait maddi duran
varliklar hareketleri agagidaki gibidir:

Mobilya ve )

Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 1,079,196 -- 1,079,196
Alimlar 1,265 - 1,265
Cikislar -- -- --
30 Eyliil 2011 1,080,461 -- 1,080,461
1 Ocak 2012 1,080,461 -- 1,080,461
Alimlar -- -- --
Cikislar -- -- --
30 Eyliil 2012 1,080,461 -- 1,080,461
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2011 901,537 -- 901,537
Amortisman Gideri 62,576 -- 62,576
Cikislar -- -- --
30 Eyliil 2011 964,113 -- 964,113
1 Ocak 2012 988,699 -- 988,699
Amortisman Gideri 42,358 - 42,358
Cikiglar -- -- --
30 Eyliil 2012 1,031,057 -- 1,031,057
Net Kayith Deger
30 Eyliil 2011 116,348 -- 116,348
1 Ocak 2012 91,762 -- 91,762
30 Eyliil 2012 49,404 -- 49,404

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar1 iizerinde
ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in maddi duran varliklari iliskili
kurulusu olan Citibank tarafindan yaptirilan semsiye sigorta sozlesmelerine dahildir.
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Maddi olmayan duran varhklar

30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihlerinde sona eren dokuz aylik donemlere ait maddi olmayan
duran varliklar hareketleri asagidaki gibidir:

Diger Maddi
Olmayan

Haklar Duran Varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 343,636 5,900 349,536
Alimlar 142,971 - 142,971
Cikislar -- -- --
30 Eyliil 2011 486,607 5,900 492 507
1 Ocak 2012 533,620 5,900 539,520
Alimlar 29,044 - 29,044
Cikislar -- -- --
30 Eyliil 2012 562,664 5,900 568,564
Birikmis Itfa Payt
1 Ocak 2011 247,865 5,900 253,765
Itfa Pay1 Gideri 64,325 - 64,325
Cikislar -- -- --
30 Eyliil 2011 312,190 5,900 318,090
1 Ocak 2012 332,438 5,900 338,338
itfa Pay1 Gideri 69,272 - 69,272
Cikiglar -- -- --
30 Eyliil 2012 401,710 5,900 407,610
Net Kayith Deger
30 Eyliil 2011 174,417 -- 174,417
1 Ocak 2012 201,182 -- 201,182
30 Eyliil 2012 160,954 -- 160,954

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in isletme igerisinde olusturulmus olan
maddi olmayan duran varliklar1 bulunmamaktadir.
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Bor¢ Karsiliklar
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Iliskili Kuruluslardan Alinan Destek ve Hizmet
Gider Karsiligi (Not 21) 804,671 805,970
IMKB Hisse Senedi Piyasas1 Borsa
Pay1 Gider Karsilig1 20,108 11,652
Vadeli Islemler Borsas1 Borsa Pay1 Gider Karsilig 16,044 23,791
Takas Saklama Komisyonu Gider Karsiligi 5,577 11,007
Diger Gider Karsiliklart 339 1,509
846,739 853,929

Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar
Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kullanilmayan [zin Karsilig1 224177 86,406
Personel Prim ve ikramiye Gider Karsilig 190,127 721,860
414,304 808,266
Kullanilmayan izin karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Donem basi 86,406 56,715
Doénem igindeki artis 137,771 67,311
Donem iginde 6denen -- (22,518)
Doénem sonu 224,177 101,508
Personel prim ve ikramiye gider Karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Do6nem basi 721,860 1,873,160
Doénem igindeki artis 190,127 1,068,535
Donem iginde 6denen (721,860) (1,873,160)
Doénem sonu 190,127 1,068,535

Uzun Vadeli Karsiliklar

Kidem tazminat karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Sirket aktiieryal kayip veya kazanglar1 donem kari/zararinda muhasebelestirmektedir.

Kidem tazminat1 karsiliginin cari donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Donem basi 56,945 52,473
Faiz maliyeti 619 14,610
Hizmet maliyeti 12,458 19,329
Donem i¢inde 6denen -- (19,050)
Aktiieryal fark 5,995 (7,191)
Doénem sonu 76,017 60,171
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Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal durum tablosu dig1 yiikiimliiliikkler
asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Emanette Bulunan (nominal)

Hisse Senetleri 4,081,131 341,551
Toplam emanetler 4,081,131 341,551
Verilen Teminat Mektuplart

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 4,750,000 4,750,000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi 1,500,000 1,500,000
Sermaye Piyasast Kurulu 521,380 521,380
Toplam verilen teminat mektuplar: 6,771,380 6,771,380

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla miisterilere ait VOB’daki agik pozisyon
tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
So6zlesme Adedi Parasal Tutar1 Parasal Tutar1
Acik olan islem tutari 13,649 10,236,750 3,403,725
(")zkaynaklar
Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 2,000,000 TL’dir (31 Aralik 2011:
2,000,000 TL).

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0.5 TL nominal
degerde 4.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket’in imtiyazli hissesi yoktur.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
dénem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin
%35’ini agan tlim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 400,000 TL’dir.(31
Aralik 2011: 400,000 TL)

Gegmis yillar karlar

30 Eylil 2012 tarihi itibartyla Sirket’in gecmis yillar karlar1 22,898,279 TL tutarindadir (31
Aralik 2011: 16,670,802 TL).
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Esas Faaliyet Gelirleri
30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

14

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Hizmet Gelirleri
Alim-Satim Aracilik
Komisyonlari 16,267,667 4,671,184 17,281,479 5,677,601
Kurumsal Finansman
Hizmet Gelirleri 1,818,565 565,704 -- --
Yatirim Danigsmanlig
Hizmet Gelirleri 645,416 223,782 2,258,662 533,074
18,731,648 5,460,670 19,540,141 6,110,675
indirimler
Miisterilere Komisyon
fadeleri (7,321,323) (2,681,250) (7,631,724) (3,014,576)
(7,321,323) (2,681,250) (7,631,724) (3,014,576)
Hizmet Gelirleri, net 11,410,325 2,779,420 11,908,417 3,096,099
BRUT KAR 11,410,325 2,779,420 11,908,417 3,096,099

Pazarlama ve satis giderleri / Genel yonetim giderleri
Pazarlama ve satis giderleri

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, pazarlama ve satis giderleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Data Giderleri 248,747 86,357 214,812 72,025
Vadeli Islemler Borsa
Pay1 228,549 52,144 276,125 105,907
IMKB Hisse Senedi
Piyasasi Borsa Pay1 181,631 48,387 175,898 56,444
Takasbank Saklama
Komisyonu 62,250 17,001 45,312 23,712
Odiing Pay Senedi
Piyasas1 Komisyonu 34,243 6,883 58,388 17,485
Diger 4,576 1,671 11,520 3,979
Toplam 759,996 212,443 782,055 279,552
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Pazarlama ve satis giderleri / Genel yonetim giderleri (devami)

Genel yonetim giderleri

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eyliil

2012 2012 2011 2011

Personel Ucret ve Giderleri 3,383,969 1,065,499 3,612,920 1,161,955
Vergi, Resim ve Harglar 497,301 405,537 128,524 50,426
Destek Hizmet Giderleri 383,129 129,997 707,818 248,480
Isyeri Kira ve Aidat Gideri 209,475 71,394 191,227 78,246
Diger 194,205 58,844 115,953 50,222
Seyahat ve Konaklama Giderleri 155,262 54,240 202,634 51,578
Oto Kiralama Giderleri 145,484 52,323 122,434 43,041
Yazilim Bakim Giderleri 141,134 42,573 121,689 41,597
Amortisman ve itfa Giderleri 111,630 37,931 126,900 45,764
SSK Isveren Pay1 111,578 38,211 111,167 33,031
Danigmanlik ve Avukat Giderleri 109,520 36,631 110,530 33,877
Toplam 5,442,687 1,993,180 5,551,796 1,838,217

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, iligikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamigtir. 30 Eyliil 2012
tarihinde sona eren dokuz aylik hesap doneminde olusan amortisman ve itfa payir giderleri
111,630 TL’dir (30 Eylul 2011: 126,900 TL).

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait personel iicret ve giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Ucretler 2,911,854 961,726 2,448,327 791,611
Tkramiye ve prim 315,273 121,916 1,068,535 387,262
Izin kargihg gideri/

(geri ¢evrilmesi) 137,771 (26,358) 69,310 (29,624)

Kidem karsiligindaki
artis 19,071 8,215 26,748 12,706
Toplam 3,383,969 1,065,499 3,612,920 1,161,955
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Diger Faaliyet Gelirleri/ Giderleri

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri ve giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2012 2012 2011 2011

Kur fark: gelirleri 35,127 -- 274,134 206,398

Konusu kalmayan

karsilik giderleri 198 -- 40,057 --
Diger faaliyet

gelirleri 35,325 -- 314,191 206,398

Kur farki giderleri (129,731) (35,701) (4,847) (1,116)

Diger (19,879) (43) (27,043) --
Diger faaliyet

giderleri (149,610) (35,744) (31,890) (1,116)

Finansal Gelirler
30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2012 2012 2011 2011

Banka faiz gelirleri 1,208,069 385,034 870,686 334,327
Toplam 1,208,069 385,034 870,686 334,327

Finansal Giderler

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011

Teminat mektubu
komisyon gideri 163,028 54,342 161,179 53,984
Toplam 163,028 54,342 161,179 53,984
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri i¢in kurumlar vergisi
orant %20°’dir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yeralan
baz1 tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj orant % 15’¢
cikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da g6z 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincli maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiili
kazang dagitimi” baslhig: altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007
tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitinn Hakkinda Genel
Teblig’de uygulamadaki detaylar belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
ger¢evesinde yapilmayan hizmet, iirlin veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi ag¢isindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

Tiirk vergi sistemine gore, olusmus zararlar yalnizca 5 yil ileriye taginabilirler.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5
yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilirler.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi
gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar tiger aylik mali karlan {izerinden % 20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14’{incii gilinline kadar beyan edip 17’nci gilinii aksamina kadar oderler. Yil
icinde Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger
mali borglara da mahsup edilebilir.

30 Eyiil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde gelir
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Cari donem kurumlar vergisi gideri (1,262,737) (1,390,838)
Ertelenmis vergi geliri 28,858 83,309
Vergi gideri (1,233,879) (1,307,529)
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihlerinde sona eren dokuz
aylik donemler itibariyla toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oranmmin vergi Oncesi kar

rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

30 Evliil 2012 % Oran 30 Eyliil 2011 % _Oran

Vergi oncesi kar 6,138,398
Yasal vergi orani 20.0 20.0
Yasal oranla hesaplanan

kurumlar vergisi (1,227,680) 20.0 (1,313,275) 20.0
Indirimler 40 (0.00) (0.10)
Kanunen kabul edilmeyen

giderler (6,239) 0.10 0.00
Vergi gideri (1,233,879) 20.10 (1,307,529) 19.91

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsihigi ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kar1 vergi yiikiimliligt” hesabinda

bulunmaktadir.

Kurumlar vergisi karsiligi
Odenen kurumlar vergisi

Pesin 6denen stopaj

Donem kar vergi yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
1,262,737 1,464,066
(970,297) (1,271,603)
(172,794) (180,341)
119,646 12,122

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklari ve

yiiktimliiliiklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Ertelenmis vergi varliklari:

Kullanilmayan izin karsiliklart 44,835 17,281

Prim ve ikramiye karsilig 38,025 40,372

Kidem tazminat1 karsiligi 15,203 11,389

98,063 69,042

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik

amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem

farklar (13,487) (13,324)
(13,487) (13,324)

Ertelenmis vergi varhgi, net 84,576 55,718
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde gecici farklardaki degisimler

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012
Ikramiye karsilig1
Kullanilmayan izin karsiliklar

Kidem tazminat1 karsilig

Maddi ve maddi olmayan duran
varlik  amortismanlarinin  vergi
kanunlar ile yontem farklar1

Ertelenmis vergi varhigi,net

30 Eyliil 2011
Ikramiye karsilig1
Kullanilmayan izin karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi

Maddi ve maddi olmayan duran
varlik  amortismanlarinin ~ vergi
kanunlar ile yontem farklar

Ertelenmis vergi varhgi,net

Hisse basina kazang

Hisse bagma kazang tutar1 net donem karinin Sirket hisselerinin cari dénem
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

Donem kari

Hisselerin agwrlikly ortalama sayist
Agirlikli ortalama hisse miktari
Hisse basina kazang (TL)

Acihis Donem ) Kapams
Bakiyesi  Kar/Zarar1 Ozkaynak Bakiyesi
40,372 (2,347) -- 38,025
17,281 27,554 -- 44,835
11,389 3,814 -- 15,203
(13,324) (163) -- (13,487)
55,718 28,858 -- 84,576
Acilis Donem . Kapans
Bakiyesi  Kar/Zarar1 Ozkaynak Bakiyesi
142,688 71,019 - 213,707
11,343 8,959 -- 20,302
10,495 1,539 - 12,034
(13,086) 1,792 -- (11,294)
151,440 83,309 -- 234,749

icindeki agirlikl

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
4,904,519 5,258,845
4.000.000 4.000.000

1.2261 1.3147
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Iliskili Taraf Aciklamalar

Iliskili taraflardan alacaklar ve borclar

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan bakiyeleri

31 Aralk 2011

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012
Banka mevduatlart
Citibank vadeli 26,300,000
Citibank vadesiz 37,120
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Citigroup Global Markets Limited’ten komisyon ve
yatirim danismanligi alacagi 602,160
Citigroup Global Markets Inc’den kurumsal
finansman hizmeti alacag: 3,163,055
Iliskili taraflara ticari bor¢lar
Citigroup Global Markets Limited’e VOB teminat
borglart 30,501,387
Citigroup Financial Products Inc. 55,691
Iliskili taraflara bor¢ karsiliklart
Citigroup Inc’e destek ve hizmet gider karsilig 804,671

iliskili kuruluslar ile islemler

24,300,000
55,694

274,317

1,092,520

39,535,983
30,127

805,970

Sirket’in 30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan islemleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Miskili taraflardan alinan
aracilik komisyon {icreti 8,792,610 1,925,013 9,646,570 2,560,006
Citigroup Global Markets
Inc’den kurumsal
finansman hizmeti
geliri 1,818,565 565,704 1,593,239 321,034
Citibank A.S.'den elde
edilen faiz gelirleri 1,153,960 373,813 832,016 319,252
Citigroup Global Markets
Ltd.’den alinan yatirim
danismanlig1 hizmet
geliri 645,297 223,776 665,090 211,732
Citibank A.S.'ye 6denen
teminat mektubu
komisyon ticreti (189,840) - (142,380) -
Citibank A.S.'ye 6denen
destek hizmet iicreti (210,262) (69,959) (537,055) (77,717)
Citibank A.S.'ye 6denen
kira giderleri (209,475) (71,394) (191,227) (78,246)
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30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap déneminde Yonetim Kurulu Uyeleri,
Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarina 6denen menfaatlerin toplam tutar1 1,071,476 TL
(30 Eylil 2011: 1,623,476 TL)’dir. Bu menfaatler iicretler, primler, yemek, saglik ve hayat
sigortalari, kidem ve izin tazminati karsilik giderleri ve ara¢ yakit yardimlarin1 kapsamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alinan teminat

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Citibank A.S. 4,520,000 4,520,000

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarimi hazirlayip

21  Iliskili Taraf Aciklamalari (devami)
iliskili kuruluslar ile islemler (devami)
Iliskili taraflardan ahinan teminat mektuplari
mektuplar asagidaki gibidir:

22
SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

22.1  Kredi riski

Sirket, kurumlar ve kurumsal yatirnmcilar adina ¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve
danismanlik hizmeti vermektedir. Sirket hizmet islemlerinin tamamini Citi Grup sirketleri ile

yapmaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

3,765,215 30,721,432

1,245,729 26,365,427

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamus finansal varliklar net kayitl degeri
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri

C. Vadedi ge¢mis anacak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net kayili degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayithidegeri

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar

3,765,215 30,721,432 1,245,729 26,365,427
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.1  Kredi riski (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Arahk 2011 Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1,366,837 39,588,898 -- 1,245,456 24,379,497 -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline
ugramamis finansal varliklar net kayitl degeri 1,366,837 39,588,898 -- 1,245,456 24,379,497 --

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin net kayithidegeri

C. Vadedi ge¢mis anacak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayitl degeri

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar

22.2 Likidite Riski

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite

acigina maruz kalmamaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:

Sozlesmeye Kayith Sozlesmeye bagh 3aydan 3-12 ay 1-S5yil  5yildan
Bagh Vadeler Degeri  nakit cikiglar toplamm kisa arasl arasl uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 30,867,155 30,867,155 30,867,155 -- -- --
Ticari borglar 30,559,586 30,559,586 30,559,586 -- -- -
Diger borglar 307,569 307,569 307,569 -- -- --

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:

Sozlesmeye Kayith Sozlesmeye bagh 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yidan
Bagh Vadeler Degeri _ nakit gikislar toplanu kisa arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 39,923,584 39,923,584 39,923,584 -- -- --
Ticari borglar 39,566,747 39,566,747 39,566,747 - - --
Diger borglar 356,837 356,837 356,837 -- -- --

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in Tebli§ 34 kapsaminda likidite

yiikiimliligii asagidaki gibidir:

A. Donen Varliklar
B. Kisa Vadeli Borglar

Doénen Varhliklar / Kisa Vadeli Borg¢lar (A/B)
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30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
58,852,074 63,335,232
32,247,844 41,597,901
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Piyasa Riski
Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye cevirirken islem tarihindeki kur ile donemi
sonundaki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir:

Varhklar

Ticari alacaklar

Yiikiimliiliikler

Ticari borglar

Bor¢ karsiliklar

Net yabanci para
uzun pozisyonu

Doviz kuru duyarhhik analiz tablosu

1-ABD Dolari net varlik/yikimliligi

30 Eyliil 2012

31 Arahk 2011

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolar1

TL Karsihg
(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolar1

3,806,679 2,132,952
3,806,679 2,132,952
(804,671) (450,872)

(804,671)  (450,872)

1,360,915 720,480
1,360,915 720,480
(805,970) (426,688)

(805,970)  (426,688)

3,002,008 1,682,080 554,945 293,792
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmas1  kaybetmesi

kazanmas1  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

300,201 (300,201)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) --

3-ABD Dolar1 Net Etkisi (1+2)

55,495 (55,495)

300,201 (300,201)

55,495 (55,495)
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
Piyasa Riski (devamz)

Faiz orani riski
Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet, banka mevduati veya ters repo
islemi yaparak degerlendirmektedir.
Faiz Pozisyonu Tablosu
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araclar 26,300,000 24,300,000
Finansal varliklar Vadeli mevduat 26,300,000 24,300,000

Finansal yiikiimliiliikler - -

Degisken faizli finansal araclar -- --

Finansal varliklar -- -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Sirket’in degisken faizli finansal varhigi veya yiikiimliligi bulunmadigi i¢in faiz orani riski
duyarhilik analizi sunulmamustir.

Sermaye Yonetimi

Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda sahip oldugu yetki belgelerine gore bulundurmak zorunda
oldugu asgari 6zsermaye yilikiimliligi 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla
strastyla 1,753,000 TL ve 1,718,000 TL tutarindadir. Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibartyla sahip oldugu asgari 6zsermaye fazlasi sirasiyla 28,449,798 TL ve 23,580,279
TL’dir. Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, 6zsermayeden duran varliklar ve iligkili kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklarin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder. Sirket’in 30 Eyliil 2012
ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 sirastyla 23,888,261
TL ve 20,337,324 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani1 yiikiimliiligii asagida belirtilen kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yeterliligi taban1 fazlasi
bulunmaktadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

Sermaye Yonetimi (devami)
Risk karsiligi

Sirket, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler
ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk
karsilig1, pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34
hiikiimleri ¢gercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan
risk karsiligi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Pozisyon riski 1,244,875 1,311,327
Kars1 taraf riski 1,318,623 1,219,327
Doviz kuru riski 210,376 10,423
Yogunlagma riski -- --
Toplam risk karsihigi 2,773,874 2,541,077

Finansal Araclar

Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler kayitli degerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin olmast
sebebi ile raporlama donemi sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Alacaklarin ve borglarin
kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith degerlerinin gergcege uygun degerlere yakin oldugu kabul
edilmistir.
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