. CITI MENKUL DEGERLER
ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



= DRT Bagrmsiz Denatim ve
DeIOItte Serbest Muhasebeci
Mak Misavirlik AS.

Maslak no1 Plaza

Zski Buylkdere Caddasi
Maslak Manallesi No:t
Maslak, Saryer 34398
istanbul, Tarkiye

Tel :+60(212) 366 6000
Tax : +30{212) 366 601G

wwan.deloitte.com.fr

Mersis No: 0291001 097600016
Ticari Sicil No ; 304093

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Citi Menkul Degerler A.S. Yonetim Kuruin’na
Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Citi Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamir gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarin: tzetieyen dipnotlar ve diger
agiklayicl notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarn: denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Higkin Sorumbuugu

Sirket ybnetimi; finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlarna (“TMS”) uygun olarak
hazrlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh &nemli
yanlishk icermeyen finansal tablolarn hazirlanmasin saglamak igin gerekli gordtigil ic kontroiden
sorurnludur,

Bagumsiz Denelginin Sorumbulugu

Sorumiulugumuz, yaptigimiz bafimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbriis
vermektir. Yaptifyimiz bagunsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan Bafimsiz
Denetim Standartiar'na ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu (“KGK™
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlar’na uygun olarak yliriitiimiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uyguniuk saglanmasini
ve bafumsiz denetimin, finansal tablolarmn 8nemli yanhshk icerip icermedigine dair makul gitvence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin uyguianmasm: igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanlislk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolannin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontroliiniin etkinfigine iliskin bir gbrils verme amac tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitin olarak finansal tablolarn sunumunun deferlendirilmesinin yam sira, igletme yonetimi
tarafinden kullanilan muhasebe politikalanmn uygunlugunun ve yamlan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadigmin degerlendirilmesini de i¢erir.

Bafimsiz denetim siasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gdrilgiimiiziin
olugturulmass igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Deloitty; irgiiters rmevzoauna gore kuruimug olan Deloitte Touche Tohmatst Limited (DT sirkenn, uye firma agindaki sirketlerden ve igxh threl Kisilikierders bir
veys birgen fazlasini ifade etmexiedir. DTTL ve Oye firmalarinin her biri ay ve bagimsiz birer tze! kisiliktr, DTTL (“Deloitte Global” slarak da animakeadir mustérilere
hizmer sunmaraleadir. Global tiye rma afimizla iigili daha faz’a bigi almak igin weav.deloitte.com/about adresin ziyaret ediniz,
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Gorilglimiize gdre, finansal tablolar, Citi Menkul Degerler A.S.'nin 31 Arahik 2016 tarihi itibartyla
finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansii ve nakit
akiglarm Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tim éneml yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadar.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere {liskin Rapor

6102 sayilr Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402°aci maddesinin dérdiincti fikras uyarinca;
Sirket’in 1 Qoak — 31 Aralk 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmm,
TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigma dajr
Snemli bir hususa rastlanmamstir,

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarmca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsamuinda istenen agiklamalari yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kili, SMMM Szzmzss
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Mart 2017
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiick Liras: ("TL") cinsinder ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmiy
(BkzNot2.3)
Dipnot Cari Dinem Onceki Donem
Referansiar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

VARLIKT.AR
Dinen Varliklar 141,261,951 93,273,356
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 46,496,558 42,602,371
Ticari Alacaklar 10 87,117,433 44,671,213
-fliskili taraflardan ricari alacaklar 34 4,796,684 2,818,290
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 82,320,749 41,852,923
Diger Alacakiar 11 7,629,566 5,851,274
-Ilighili olmayan taraflardan diger adlacaklar 7,629,366 5,851,274
Pesin Odenmis Giderler 22 18,394 47,082
-ligkili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 18,394 47,082
Cari Dénem Vergisiyie [lgili Varliklar 32 - 101,416
Duran Varhklar 965,714 1,026,619
Finansal Yatirnnlar 7 159,711 159,711
Diger Alacaklar 11 6,286 5,801
-fliskili olmayvan taraflardan diger alacakiar 6.286 5801
Maddi Duran Varliklar 18 60,851 82,524
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 738,866 646,211
Ertelenmis Vergi Varlij 32 - 132,372
TOPLAV VARLIKLAR 142,227,665 94,299,975

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilinistir.)

KAYNAKT AR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
~Hiskili tarafiara ticari borglar
-{ligkili olmayan taraflara ticari borlar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Dé&nem Karr Vergi Yitkiimhiliigii

Kisa Vadeli Kargiliklar
~-Cahsanlara sagianan faydalara iligkin lasa vadeli
kargiliklar

Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler
~Iliskili olmayan taraflera diger kisa vadeli
viikiimliilitkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Karsihiklar
- Calisaniara saglanan faydalara fliskin uzun vadeli
karsiliklar

Ertelenmmis vergi yiikiimliiliigi

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak

Birilamis Dier Kapsamh Gelirler veya Giderler
-Tarumlanmis fayda planiart yeniden élciim

kazang/(kayplart)
Gegmis Yillar Karlan

Net Dénem Kan
TOPLAM KAYNAKLAR

Diprot
Referanslar:

10
34

32
24

22

24
32

26
26

24

Cari Donem

Yeniden
Diizenlenmis
_(BkzNot 2.3)
Oncelii Dénem

31Arahk 2016

31 Aralik 2015

87,776,770 46,803,771
83,697,233 43,129,827
82,617,717 42,096,873
1,079,516 1,032,954
124,455 120,301
698,683 -
2,398,896 3,137,391
2,398,896 3,137,391
857,503 416,252
857,503 416,252
229,025 97,673
131,355 97,673
131,355 97,673
97,670 -
54,221,870 47,398,531
2,000,000 2,000,000
400,000 400,000
61,496 61,353
61,496 61,853
44,936,678 38,660,652
6,823,696 6,267,026
142,227,665 94,209,975

Ekteki dipnotlar bu finansa} tablolarm tamamlayic: bir pargasidar,
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi {(*TL") clarak ifade edilmigtir.)

Yeniden
Diizenlenmis (Bkz.
_ Net23)
Cari Dinens Onceki Dénem
Dipnot 10cak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISM] Referansiar: 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Hashat
Hizmet gelirleri (net) 27 17,737,148 14,417,341
BRUT KAR 17,737,148 14,417,341
Genel Yénetim Giderleri () 28-29 (10,126,139) (10,343,870)
Pazarlama Giderleri {-) 28-29 (2,624,491) (2,010,086)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30 4,126,354 6,677,669
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler (-) 30 {268,197) (1,231,524)
ESAS FAALIYET KARI 8,844,675 7,509,530
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 8,844,675 7,509,530
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir /(gideri) (2,020,979 (1,242,504)
- Diinem vergi gideri 32 (1,790,847 (1,236,445)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 32 (230,132) (6,059)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 6,823,696 6,267,026
DiGER KAPSAMLI GELIRAGIDER) 357 58,563
Kir veya zararda yeniden siflandirlmayacakiar (357) 58,563
-Tammianmtg fayda planlar: veniden dlgtim
kazanglan / (kaytplarn) (4486) 73,204
-Diger kapsaml gelire iligkin estelenmis vergi 39 {14,641)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 6,823,339 6,325,589

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic: bir parcasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKET]

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AlT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Lirast {“TL") olarak ifade edilmigtir.}

Dipnot
Referansiarn

A. ISLETME FAALIYETLERDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKIMLAR]
Dénem karn (zaran)
- Strdériilen faaliyetlerden dénem kar (zarart)
Dénem net kart (zarari) mutabakat: ile ilgili diizeltmeler:

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili ditzeltmeler 18-19

Kargihiklar ilz ilgili ditzeltmeler
- Cahsanlara saflanan faydalara iligkin karsilildar (iptali) ile iigili
dizeltmeler
Faiz {gelirler) ve giderleri ile ilgili dilzeltmeler 3
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 30
Vergi (gelin) gideri ile ilgili dizeltmeler 32

Isletme sermayesinde gerceklesen defigimler:
Ticari alacaklardaki azahg (artes) ile ilgili diizeltmeler

- Jligkili taraflardan ticari alacaklardald azalis (artig)

- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahs (artig)
Faalivetler ile ilgili diger alacaklardaki azahig (artig)

ite iigili diizeltmeler
- lligkili olmayan taraflardan faaliyetier ile ilgili diger alacaklardaki
azalig (artig)
Ticari borglardaki azalis (artig) ile ilgili diizelmeler

- Tligkili taraflara ticari borglardaki artig (azals)

- 1liskili olmayan tarafara ticari borglardaki artis (azali)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig {(azahs) ile ilgili
diizeltmeler

- Faaliyetlerle i1gili diger yikimliliklerdeki artig (azalig)

Faaliyetlerden elde edilen nakit alaglar
Vergi iadeleri (Gdemelert)
Diger nakit girigleri {¢1iaglar)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARIE

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alnindan kaynaklanan

nakit gikaglan

- Maddi duran varlik ahmindan kaynaklanan nakit ¢ilaglan 18
- Maddi clmayan duran varhk alimindan kaynaklanan nzkit gikiglar 19
Alman faiz

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARY

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/(AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6

Cari Donem

_ Gegmis Dinem

1 Ocak -

31 Aralik 2016

I Ocak -
31 Aralik 2015

4,823,696 6,267,026
6,823,694 6,267,026
222,413 155,018
(1,054,417) . 106,000
(1,054,417 106,000
(3,387,799) (2,951,795)
(3,387,799) (2,951,795)
2,020,979 1,242,504
(42,446,220) 32,555,031
(1,978,394) 4,603,665
(40,467,826) 27,951,366
(2,347,357} 236,819
(2,347,357 236,819
43,229,324 (27,475,574)
43,182,762 (27,711,315)
46,562 233,741
448,006 (374,874)
448.096 (374,874)
(393,481) {1,337,861)
(2,312,758 {1,665,056)
802,476 6,757,239
(293,395) (469,799)
(2,944) (79,940)
{290,451) (389,859)
3,376,073 2,949 102
3,082,678 2,479,303
3,885,154 9,236,542
40,592,633 31,356,001
44,477,787 40,592,633

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic: bir pargassdir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyvet Konusu

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi (“$irket”), Tezal Menkul Degerler Anonim Sirketi tinvaniyla 1990
yilinda Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gére kurulmus otup merkezi Eski Biiyiikdere Cad, Tekfen
Tower No:209 Levent $igli/Istanbul’da bulunmaktadir. Sirket hisseleri 3 Ekim 2007 tarihinde Citigroup
tarafindan satm almmugtir. Sirket’in “Tezal Menkul Degerler A,S,” olan tinvani, Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun (“SPK”) 3 Ocak 2005 tarih ve 2005/5 sayili izin yazist ile “Opus Menkul Degerler A,S,”
olarak ve SPK’'nm 30 Ocak 2008 tarih ve B,02,1,SPK,0,16-136 sayil izin yazisi ile “Citi Menkul
Degerler Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket’in ticaret invan: 29 Nisan 2008 tarihinde tescil
edilmistir, Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 27 Kasmm 2015 tarih ve 32 sayili toplantisinda alinan karar ile, I11-37.1
sayilt Yatiim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar Tebligi (Yatiim Hizmetleri
Tebligi) ve 11-39.1 sayih Yatwim Kuruluglarmin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Halkinda Teblig (Yatrim
Kuruluglan Tebligi) nyarmea Sirket’in faaliyet izinleri yenilenerek "Kismi Yetkili Araci Kurum" olarak
islem aracihgi ve sinrrh saklama faaliystlerinde bulunmasina izin verilmigtir.

$irket’in ortaklari ve paylarma iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralhk 2015
Pay % Tutar Pay % Tutar
Citigroup Financial Products Inc, 104.00 2,000,000 100.00 2,000,000
Toplam 100.00 2,000,000 100.00 2,000,600

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’te 13 (31 Aralik 2015:13) kisi ¢alismaktadr.

Fimansal Tablolarm Onaylanmas::

Finansal tablolar, ydnetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Mart 2017 tarihinde yayinlanmast icin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadsr.

Finansal Tablolarm Sunumuna {liskin Esaslar

Sunuma {liskin Temel Esaslar

TMSve Uygunluk Beyani

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14,1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazslanmis olup Tebligin 5, Maddesine istinaden
Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK*™) tarafindan yliriirliige konulmug
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas almmustir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKET]

BAGIMSIZ DENETIMDEN G.ECMiS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar akst belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

IMS*ve Upgunluk Bevant (devami)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasma gdre hazirlanmakiadir. Tarthi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varhklar icin 8denen tutarin gercee uygun deBeri esas almmaktadir,

Kullamian Para Birimi

Sirket’in finansal tablolart, faaliyette bulundugu tfemel ekonomik cevrede gegerli olan para
birimi(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur, Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sitket’in
gecerli para birimi olan ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilristir.

Yiiksek Enflasvon Donemilerinde Finansal Tablolarn Diizeltilmest

SPK’'nm 17 Mart 2005 tarth ve 11/367 sayili karar1 wyarmca, Tiirkive'de faalivette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek FEnflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“TMS 297) uygulanmamistrr.

Kargtlagtirmalr Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolariun Diizeltilesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolan dneeki
diénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastmah bilgiler gerekli gorildiigiinde yeniden smiflandirtlir ve dnemli
farkliliklar agiklanwr. Cari donemde Sirket’in &nceki dénem finansal tablolarma iliskin herhangi bir
veniden smiflandirmas: bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe poiitikalarmda yapilan énemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve énceki
dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Cari yilda Sirket’in muhasebe politikalarimda
vapilan nemli degisikiikler bulunmamaktadsr,

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degigikligin yapildit cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanr. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye doniik
olarak uygulanyr ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket, cari dénem igerisinde
2015 yibma ait finansal tablolarnm ertelenmis vergi varlig1 hesaplamalarinda kollanilan varsaymdaki
hata nedeniyle yeniden diizenlemistir. S5z konusu hatanin 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait kar
veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosu lizerinde etkisi bulunmamakta, 1 Ocak — 31 Aralik 2015
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosu tizerinde etkisi bulunmaktadir.



2.3

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHT iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutaslar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikier ve Hatalar (Devam:)

FINANSAL DURUM TABLOSU

Duran Varhidar
- Ertelenmis Vergi Varh

TOPLAM VARLIKLAR

6zkaynaldar
- Net Dénem Kan

TOPLAM KAYNAKLAR

KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Ertelenmis vergi gideri
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

31 Arahk 2015

Daha dnce  Yeniden diizenleme Yeniden
raporlanan etkisi  diizenlenmis
1,485,269 (458,650) 1,026,619
551,022 (458,650) 132,372
94,758,625 (458,650) 94,299,975
47,857,181 (458,650) 47,398,531
6,725,676 (458,650) 6.267,026
94,758,625 (458,650) 94,299,975

i Ocak — 31 Aralik 2015

Daha dnce  Yeniden diizenleme Yeniden
raporianan etkisi  diizenlenniig
(783,854) (458,650) (1,242,504)
452,591 (458,650) (6,059)
6,725,676 (458,650) 6,267,026

6,784,289 (458,650) 6,267,026



2.4

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Mubasebe Standartlan

a)  Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS de vapilan degisiklikler

Bulmunamakitadir,

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeven standartlar, meveut
standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Ipin Upgulanabiliv Olan
Yéntemlerin Agiklanmasi !

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Taspnc: Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TERS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faalivetlerde Edinilen Paylarm
Muhasebelestirilmesi ’

2011-2013 Dénemine {liskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 17

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri °

2012-2014 Dénemine liskin Y1ilhk '

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntem:i 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatrumer ile Istirak veya Is Ortakhg Arvaswdaki Varlik
Satiglar veya Ayni Sermaye Katkdar *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatwum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmun
(Degisiklikler) Uypgulanmasi *
TERS 14 Dizenlemeye Dayalr Evteleme Hesaplari?

' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir,
* 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Upgulanabilir Olan Youtemlerin
Actklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanim: sonucunda olusan faaliyetierden elde
edilen gelire dayali amortisman yénteminin kullanilmasimn uygun olmadigma agikitk getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngdrii olan ve yalnizea maddi olmayan duran bir varlifin gelir
Blgtimii olarak ifade edildigi nadir duramlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan
duran varliklar igin bir varhgin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa
yénteminin kullanilmasmm uygun olmadig: gdriigini de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik aynica bir
varligin kullamilmas: sonucunda iretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fivatinda beklenen
diiglislerin bir varhigm, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varlifa iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda ditsiisiin gostergesi olabilecesi konusuna
deginen aciklamalara da yer verir.



2.4

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tablolarini etkilemeven standartlar, meveut

standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar (devam)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) fle TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degigiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Tagiyicr Bitkiler

Bu standart, ‘tagtyic1 bitkilerin’, TMS 41 standard: yerine, maddi duran varhklar smiflandirmasi akbmda,
ilk muhasebelestirme kayd: sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasma gére 8lglilmesine imkan
saglayacak sekilde TMS 16 standard: kapsaminda ele almmasin belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici
bitki” tarimsal Grtinlerin iretimi veya temini icin kullanilan, bir dénemnden fazla iirlin vermesi beklenen
ve dnemsiz kalmt: satislan disinda tarimsal firiin olarak satilma olasihifmn ¢ok diisiik oldugu yasavan
bir bitki olarak tammlanmistir. Bu standartta tasiyic: bitkilerden yetistirilen ilriinlerin TMS 41
standardimin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degigiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarimin da ilgili yerlerinde degisiklilkklere yol agmistir.

TERS 11 ve TFRS 1 (Degisildikler) Miigterek Faaliyetierde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miigterek bir faalivette pay edinen isletmenin:
» TFRS 11°de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS'lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS3 ve diger TMS’ler uyarmea isletme birlesmelerine iliskin agiklanmas: gereken bilgileri
acilklamasin dngoriir.
TEFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yérlerinde degisikliklere yol agmustir,
2011-2013 Dénemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS I: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinm kullanilacag; konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Agrklema Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinm finansal raperlarii sunmalarina iliskin olarak farkmda
olunan zorunluhuk alanlarinda dar odakl: iyilestirmeler igermektedir.

10
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Tyilegtirmeler

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tabiolarini etkilemeven standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varhgn ortaklara dagrtim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandigi ya da tam tersinin oldugn durumlara ve bir varhign ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak smuflandiriimasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet stzlesmesinin devredilen bir varhgin devam: olup olmadig ve ara donem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastima iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin *ara donem finansal raporda baska bir bsliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Y1llik Tyilegtirmeler TMS 19 standerdinin da ilgili verlerinde degigikliklere
vol agmistir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynal Yontemi

Bu degisiklik igletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatrmmlarm
muhasebelegtiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmas: segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatrrimcr ile Istirak veya Iy Ortaklhigt Arasindaki Varlik Satgsiar
veyva Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimel ile istirak veya is ortaklifs arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminm yatirime tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi acikhga kavusturuimustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalaruun
Uygnlanmast

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasmi uygulamalan swasinda ortaya cikan
sorunlara asaidaki seldlde agiklik getirir;

* Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istismai durum, bir yatrim
igletmesinin tim bagh ortakliklarm1 gergege uygun deger {izerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirm igletmesinin bagh ortakligs olan ana girket icin gegerlidir.

¢  Ana girketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakhim yatwnn isletmesi
olmasi halinde, bu bagh ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

*  Bir igtirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirifdigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatnim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirime: istirakteki ya da is ortakligmdaki
paylar i¢in uyguladig: gergege uygun deger 6lglimiini kullanmaya devam edebilir.

e Tiam igtiraklerini gercege uygun degerden dlgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen acikiamalari sunar.

11



2.4

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (Devam)

b) 2016 vilindan itibaren gecerli olup. Sirket’m finansal tablolarini etkilemeyen standartlar. mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar {devami)

TERS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplart

TERS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplar: standardl uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarm: ik defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarmi’ hem TFRS’lere gbre hazirlayacag ilk finansal tablolarmda hem de sonraki ddnem
finansal tablolarmda Gneeki dénemde uyguladifi genel kabul gémmiis muhasebe standartlarma gbre
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir,

TFRS 14, TFRS 1 standardmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

c) Henitz viiriirliiSe girmemis standartlar ile meveut Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve
vorumlar

Sirket heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agsagidaki
degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamagtir:

TFRS 9 Finansal Araclar’

TFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasdat !
' 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
T¥RS 9 Finansal Araclar

Kamu Gézetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarmn
smrflandirtlmast ve 6lgliimi ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS
9 finansal yiikiimlitliklerin siniflandirtlizasi ve §lgiimi ve kayitlardan gikariimas: ile ilgili degisiklikieri
icermektedir,

KGK tarafindan Ocak 2017°de yaymmlanan TFRS 9 standardmim revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin defer diisiikliigii gereksinimleri ve b) "ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yikimlilitkler" ile yayumnlanan smiflama ve 6lglim gereksinimlerine
getirilen sinirh degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yilikk raporlama dénemlerinde uygulanir. 1k
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden &nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TERS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelegtirme ve Sletimi ile ilgili
gereklilikleri agtklamaktadir,

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri sézlesmelerinin tespit edilmesi

Satig sdzlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatmm belirlenmesi

Sozlesmelerdeki iglem fiyatin: performans yitkiimlitklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliitiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKET}

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtitmedikge Tirk Liras (*TL*) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

a,  Gelir/Giderler: ,

Sermaye piyasalary alm/satums aracilik komisyonlar: Misterilere sermaye pivasalarnda alim satim
islemleri igin verilen aracilik hizmet ticretleri alum/satm isleminin yapildid) tarihte dénem kar/zararma
yansitilmaktadir, Islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatm stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasmna gdre glinliik olarak ddnem kar/zaran ile
iligkilendirilir.

Diger komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alman komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi dénemde muhasebelestiritmektedir.

Sirket, portfoylindeki menkul keymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettll ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini
igermekiedir,

b. Maddi Duran Varhklar:

Maddi duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar izerinden gdsterilir.

Maddi duran varliklarm maliyet tutarlar, beklenen faydali &miirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalintt deger ve amortisman
yontemi, tahminierde ortaya cikan degigikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarn elden ¢ikanimast ya da bir maddi duran varhgm hizmetten alinmasi sonucn
olugan kazang veya kayip satig hasilan ile varhigm defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

€. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin afman maddi olmavan duran varliklar

Satmr alnan maddi olmayaa varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diigtikliikleri ditgtildiikten sonraki tutaryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gdre
dogrusal amortisman y6ntemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mir ve itfa yOniemd,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amactyla her y1l gdzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisavar vazilim

Satm alman bilgisayar yazilimlari, satin afum sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal dmiirlerine gore
itfa edilir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarek ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar
Onemli Muhasebe Politikalarmun Ozeti {devami)
d. Varhklarda Deger Diisiikliigii:

Serefiye gibi sinsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tututmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diigiikliigii
testi uygulanur. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazantmasmm mimkiin olmadif
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmast halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varlizin defter degerinin
geri kazamlabilir tutarmi agmast durumunda deger diisiikligi kargihg kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullamimdaki degerin
biiylik olamdir. Deger disiikliigiinin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
alkimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanw (nakit tireten birimler). Serefive haricinde deger
disikliigiine tabi olan finansal olmayan varlikiar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali
icin gézden gecirilir,

e.  Bor¢lanma Maliyetleri:

‘Tim fimansman giderieri olustuklan dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
f Finansal Araclar:

Finansal varlikiar:

Gergefe uygun deger fark: kér veya zarara yanstiilan finansal varhk olarak smiflanan ve gergede uygun
degerinden kayitlara alnanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile ahm
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutar: izerinden muhasebelestirilir. Yatirum
araclarmm ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimat: kosulunu tastyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alumi veya satis1 sonucunda ilgili varhklar, islem tarihinde kayitlara ahnr
veya kayitlardan ¢ikanlir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansa) variklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandyilir. Smiflandirma, finansal varhgn elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasmda belirlenmektedir.

Etkin faiz véniemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugn déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 5mrii boyunca veya
uygun olmasit durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varhigm tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandar.

Gergegie uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlklar digmda simflandirilan finansal
varhiklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadsr,

Gercede uygun defey fark kdr veva zarara vansitilan finansal varliklar

Gergefe uygun deger farks kar veya zarar yansitilan finansal varliklar; alm-satim amaciyla elde tutulan
finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmas: amaciyla edinildigi zaman séz
konusu kategoride smufland:rtlir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev liriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger fark: kdr veya zarara
yansifilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varhiklar, dénen varliklar olarak
smiflandirilir.
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2.5

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar
Onemli Muhasebe Politikalarimmn Ozeti (devanu)
£, Finansal Araclar (devamu):

Vadesine kadar elde tuivlan fingnsal vartiklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanaf ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclars, vadesine kadar elde tutulacak yatrimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisﬁkllﬁgii tutar1 dagiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kuilamlmak suretiyle
hesaplanr.

Satilmava hazwr finansagl varhidlar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem gdren borsaya kote 8zkaynak araglan ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilic ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir, Sirket’in aktif bir piyasada iglem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varhk olarak smiflanan &zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir
olarak olgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gSsterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen
deger disiiklitkleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark:
kar/zarar tutar: haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestiriliv ve finansal variiklar defier artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmas: ya da deger disiikliigine ugramas: dorumunda, finansal varhiklar deger artis
fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarma iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestiribmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varbklarin gercefe uygun degeri ifade
ediidifi para birimi tzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan
gevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglary/zararlar,, parasal
varhgmn itfa edilmis maliyet degeri {izerinden belirlenmektedir. Diger kur fark: kazanglar ve zararlart,
diger kapsaml gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandmhr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
izerinden deger diigiikliigi dislilerek gosterilir,

Nakit ve nakit benzerieri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda defer degisiklizi
riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmmlardir.

Finansal vitkiimliiliikler:

Sirket’in finansal ylkiimbhiliikleri ve dzkaynak araglan, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
vitklimJdligin ve dzkaynaga dayal: bir aracm tamimlanma esasma gére smiflandinlir. Sirket’in tiim
borglart disiilditkten sonra kalan varhklarmdaki hakk temsil eden s6zlesme dzkaynaga dayal: finansal
aragtir. Belirli finansal yiikumitilitkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalan agagida belirtilmistir. Finansal yikiimliikikler gergege uygun deger farki kir veva zarara
vansitilan finansal yikiimliilitkler veya diger finansal yiikiimkiliikler olarak siuiflandmbr.
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2.5

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETH\IIDEN‘ G_E(;Mis 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA lLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarm Sunumuna {figkin Esaslar
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

£ Finansal Araclar (devanu):

)

Gercede uy

n deger faria kdr veva zarara vansitilan finansal vikiimliiliikler

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gergege uygun degeriyie
kayda aliir ve her raporlama d6neminde, bilango tarihindeki gercege uvgun deZeriyle yeniden
degerlenir, GergeZe uygun degerlerindeki deisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir, Kar
veya zarar tablosunda mubasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimlikitk
icin 6denen faiz tntarm da kapsar.

Diger finansal viiliim[iliikler

Diger finansal yitkiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerlerivle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yitkiiml{ikikler sonraki dénemlerde etkin faiz oran1 iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ytikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin bekienen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte vapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimHiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandrr.

g.  Isletme Birlesmeleri:
Bulunmamaktadir.

h. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitiarinda, yabanc: para cinsinden {TL disindaki para birimleri) muhbasebelegtirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanifarak Tiirk Lirasi’na ¢evriimektedir. Bilangoda yer alan dévize
bagh varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Parasi’na ¢evrilmektedir.
Bu ¢evrimden ve d6vizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar: / zararlan kar
veya zarar tablosunda yer almaltadur,

i.  Raporiama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama déneminden sonraki olaylar; net dénem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilimis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasmdan sonra ortaya ¢ikmis clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymu icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

j-  Kargmhklar, Sarta Bagh Yikiimliliikler ve Sarta Bagh Varhklar:
Geemis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimldliglin bulunmasy, vyiikiimliiliigin yerine

getirilmesinin muhtemel] olmas: ve s6z konusu ytkiimiiilik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilr,
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2.5

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras; (“TL") olarak ifade sdilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar
Onemii Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devamy)
J.  Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar (devawm):

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimhiliige iliskin risk ve belirsizlikler gdz &niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanm tahmin edilmesi
voluyla hesaplanir.

Karsihifm, meveut yikiimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akmilarmi kullanarak
8lgiilmesi durumunda s6z konusu karsilifmn defier degeri, ilgili nakit akimlarmm bugiinkii deferine
esittir.

Kargiigin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamitun lclinet taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarn tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde &lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

K. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalart geriye
déniik olarak uygulanir ve &nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degigikligin yapildizr cart dénemde,
gelecek doénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yb6nelik olarak uygulanir,

I.  Kiralama Islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar bulunmamaktadir.
m. Devlet Tesvik ve Yardimlare:

Bulunmamaktadir. |

n.  Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Finansal tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili dénemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
igermektedir.

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iliskin yiikiimliliikler icin tahmini karsilik ayrilmustir. Cari donem vergisi, faaliyet sonuglar1 fizerinden
vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergl yikimliligii veya varligs, varliklarin ve ylikiimlithiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahn hesabmda dikkate alman tutarlar: arasindaki gegici farklhiliklarm bilango
yontemine gére ve yasalasmus vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi ylikiimliilitkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tlimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle stz
konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen igleme iliskin gegici fark, serefiye veya
diger varhk ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara almmasmdan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklanryorsa muhasebelestirilmez.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKET]

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarim Sunumuna iligkin Esaslar
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devanu)
n.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami):

Ertelenmis vergi yiikitmliliigt veya varh@, soz konusu gegici farklilklarm ortadan kalkacad ilerideki
dénemlerde Gdenecek vergi tutarfarinda yapacaklari tahmin edilen artss ve azahg oranlannda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varhgt, gelecek dénemlerde vergi avantajmm saglanmas:
olast durumlarda ayrihr. Bu varliktan yararlanilamayacaginim anlasildig oranda ise ilgili varliktan tenzil
edilerek karsihik ayrilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikiimlilikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkmn olmas: veya s5z konusu varlik ve yiikiimliitiklerin aym vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

0. Cahsanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari:

Tiirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sézlegmeleri hitkiimlerine gére kidem tazminat, emeklilik veya
isten gikariima durumunda §denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydelar
Standardr (“TMS 197) uyarimca s&z konusu tiirdeki Sdemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yitkimliligs, tim gahsaniari
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmas: beklenen yiikitmliiliik tutarlarinm net bugiinkii degerine giire
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Tim aktiieryal kayip ve kazanglar aninda diger
kapsaml zelir olarak muhasebelestirilmektedir.

p. Emeklilik Planlar::

Bulunmamaktadir.

r.  Tarmmsal Faaliyetier:

Bulunmamaktadir,

S. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, démeme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatrim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bicimde smiflandirilarak raporlanmustir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para,
vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde

cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riskini tasumayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir,
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIH] ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirlk Lirast (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

Isletme Birlesmeleri

Btiluunma.maktadu- (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadlr).
Is Ortakhklan:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Biliimlere Gire Raporlama

Boltimlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkh faaliyet alani ve farkh cografi balge
bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Bankalar 46,496,558 42,602,371
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 46,496,558 42,602,371
Bloke mevduat (2,000,000) (2,000,000)
Serbest Nakit ve Nakit Benzerleri 44,496,558 40,602,371

31 Araltk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalar hesabimnin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Vadeli Mevduat (TL) 45,500,000 41,700,000
Vadesiz Mevduat (TL) (%) 996,558 902,371
46,496,558 42,602,371

(*) 31 Aralik 2016 tarihi ftibariyla vadesiz mevduat bakiyesi igerisinde miisteriler adina twuian 874,255 TL buluamaktadsr (31
Aralik 2015: 750,088 TL). Bu tutann kargthg: pasifte kisa vadeli ticari borclar hesabindadir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatn faiz orami aralign %5.25 - %8.00
ve vade araligi 0-1 aydir (31 Aralik 2015: %6.00 - %8.50 ve vade arahigs 0-1 aydir).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalardaki bloke mevduatmn detayr asagidaki
gibidir:

31 Arabk 2016 31 Arahk 2015
Vadeli Mevduat (TL) 2,000,000 2,000,000
2,000,000 2,000,000

31 Aralik 2016 tarihi itibarryla 2,000,000 TL Citibank A.$.’den (“Citibank™) ahnan teminat mektuplar
karsilifinda bloke edilmistir (31 Aralik 2015: 2,000,000 TL).
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL."} olarak ifade edilmigtir.}

Nalkit ve Nakit Benzerleri (devam)
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihler! itibaryla nakit akis tablolarmda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden bloke mevduatlar ve faiz tahakkuklan diisiilerek
gbstertimektedir:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Nakit ve nakit benzerleri 46,496,558 42,602,371
Bloke mevduat (2,000,000) {2,000,000)
Faiz tahakkuklan {18,771) (9,738)
Nakit akam tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 44,477,787 40,592,633
Finansal Yatirimlar
Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Satimavea hazir finansal varliklar:
Borsa Istanbul A.S. (“BIAS™) 159,711 159,711
Toplam 159,711 159,711

Sirket’in satilmaya hazir portfRyiinde smiflandirilan 159,711 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. (C)
grubu ortaklik paylan Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan bedelsiz verilmigtir.

Finansal Borg¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamakiadir).
DiZer Finansal Yitkiimliiliikler

Buhmmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
Ticari Alacaklar ve Borglar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

. 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Vadeli i$ler_nier (VIOB) miisteri Takas ve Saklama 82,320,749 41,852,923
Merkezi alacaklar

Iligkili kuruluslardan ticari alacaklar Not 34) 4,796,684 2,818,290

87,117,433 44,671,213
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tusarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Ticari Alacaklar ve Bor¢lar (devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Iiskili kuruluglara ticari borglar 82,617,717 42,096,873
Vadeli islemler (VIOB) miisteri Takas ve
Sakiama Merkezi Borglar: (%) (Not 34) 82,320,749 41,883,320
Liskili kuruluslardan alinan destek ve hizmet
gider karsiligs ve diger ticari borglar (Not
34) 296,968 213,553
Misterilere borglar (*%) 874,862 750,088
Gider tahakkuklar ve denecek giderler 204,654 282,866
83,697,233 43,129,827

{*} Sirket'in toari alacak ve ticari borglarinda yer zlan tutarlar, mitgteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasi'nda tutulan
nakit teminat tutandur. Ticari alaceklar VIOB takas alacaklarim, ticar borglar ise missterilere olan borg mutarin ifade etmektedir.

{**) Migterilere borglar hesabimn 874,255 TL tutarindaki kismu miisteriler adima bankada tutulan vadesiz mevduat hesabmdan
kaynaklanmaktadir (Bkz Not.6) (31 Aralik 2015: 750,088 TL)

Diger Alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015
VIOB Islem Teminat: 7,629,566 5,851,274
7,629,566 5,851,274

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla uzun vadeli diger alacaklar 6,286 TL tutarmdaki verilen
depozito ve teminatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2015: 5,801 TL).

Finans Sektdri Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar

Sirket finans sektbriinde faaliyet gosterdiginden dolays, bu hesap kalemi kullaniimamustir.

Stoklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Canh Varhklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Devam Eden Insaat Szlesmelerine Ihiskin Varhidar
Bulunmamaktadir (31 Aralk 2015: Bulunmamaktadir).
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKET]

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatuimiar
Bulu-nr_nz-u-nal\;tadlr (3i ArahI; 2015 Bulunmdmélcvtadl.z;).
Yatirim Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varliklar hareketleri

asagidaki gibidir:
Mobilya ve
Demirbaslar Toplam

Malivet degeri
1 Ocak 2015 1,074,941 1,074,941
Ahmlar 79,940 79,940
31 Aralik 2013 1,154,881 1,154,881
Almmlar 2,944 2,944
31 Aralik 2016 1,157,825 1,157,825
Birikimis Amortisman
1 Ocak 2015 1,055,455 1,055,455
Amortisman Gideri 16,902 16,902
31 Arahk 2015 1,072,357 1,072,357
Amortisman Giderl 24,617 24617
31 Aralik 2016 1,096,974 1,096,974
Net Kavith DeSer
31 Aralik 2015 82,524 82,524
31 Aralik 2016 60,851 60,851

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar fizerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.
Maddi duran varhiklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik dmiir

Mobilya ve demirbaglar 4-5 yil
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*“TL") olarzk ifade edilmistir.}

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varliklar
hareketlen agagidaki gibidir:

Diger Maddi

Olmayan

Hakiar Duran Varhiklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2015 1,032,208 5,900 1,038,108
Almmlar 389,859 - 389,859
31 Aralik 2013 1,422,067 5,900 1,427,567
Almmlar 290,451 - 290,451
Cikiglar - (5,900) -
31 Aralik 2016 1,712,518 - 1,712,518
Birifnis Itfa Paw
1 Ocak 2015 637,740 5,900 781,756
itfa Pay1 Gideri 138,116 - 138,116
31 Aralik 2015 775,856 5,900 781,756
ftfa Pay1 Gideri 197,796 - 197,796
Cikislar - (5,900} (5,900)
31 Aralik 2016 973,652 - 973,652
Net Kavitli Deser
31 Aralik 2015 046,211 - 646,211
31 Aralik 2016 738,886 - 738,886

Maddi olmayan duran varliklarn itfasinda kullanilan faydali 5miir 3-5 yildar.
Serefiye

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadar).

Devlet Tegvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

23



22

23

24

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Diger Varhk ve Yiikiimliilitkler

31 Arahk

31 Aralk

Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 18,394 47,082
18,394 47,082
31 Aralik 31 Arahk
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilliikler 2016 2015
Odenecek KDV 729,887 300,603
Odenecek BSMV 36,665 42,161
Stopajlar ve diger vergi ve harglar 90,951 73,488
857,503 416,252
Taahhiitler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmarmaktadir).
Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Faydalar KRapsaminda Borclar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Odenecek personet vergileri ve stopajlar 85,758 89,541
Odenecek sosyal giivenlik primleri 38,697 30,760
124,455 126,301

Calisanlara Saglanan Faydalara Hliskin Kisa Vadeli Karsiiklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 taribleri itibartyla calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Kullanilmayan izin karsihi 372,944 277,273
Personel prim ve ikramiye gider karsilig: 2,025,952 2,860,118
2,398,896 3,137,391

Kullanilmayan izin karsihgmn cari dénem igindeki harcketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Doénem bas 277,273 289,719
Dénem igindeki ayrilan kargilik 104,652 45,487
Dénem iginde Gdenen (8,891) (57,933)
Dénerx sonu 372,944 277,273
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifede ediimigtir.)

Cahsanlara Saglapan Faydalar (devami)

Calisaniara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar (devan)

Personel prim ve ikramiye gider karsilifmim cari dénem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Dénem basi 2,860,118 1,701,800
Dénem icinde ayrilan karsilik 1,459,083 2,742,572
Ddnem iginde ddenen (2,293,249) (1,584,254)
Dénem sonu 2,025,952 2,860,118

Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Yiiriirtikteki Is Kanunu hitkiimleri uyannca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazznacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlefe, hak kazandiklar yasal kadem tazminatlanmm ddenmesi yikimliiligi vardir,
Ayrica, halen yitriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunw’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayilh
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60, maddesi hitkmii geregince kidem tazminatm
alarak isten aynlma hakk: kazananlara da yasal lidem tazminatlanm Gdeme yikiimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik 8ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklan, ilgili kanunua 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmisgtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibarryla 8denecek kidem tazminati aylik 4,297.21 TL (31 Aralhk 2015: 3,828.37
TL) tavanma tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
karstlifn, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlihik
tutarin bugiinkt dederinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmakiadir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yikiimliilitklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsarinda aktieryal degerleme
yontemleri kullamlarak gelistirilmesini Ongdriir. Bu dogrultuda, foplam yiikiimliliiklerin
hesaplanmasmda kullanilan akiiieryal varsayimlar agafida belirtilmigtir:

Ana varsayum, her hizmet y1h igin olan azami ytikitmliilik tutarmm enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uyguianan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltibmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarthi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligintin
bugiinkit degieri tahmin edilerek hesaplanar. 31 Aralik 2016 itibariyla kidem tazminati kargihi, villik %
6.50 enflasyon ve % 11.00 iskonto orani varsayinlarina gére vaklagik % 4.23 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullamimak suretiyle hesaplanmistr, (31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yillik % 6.00
enflasyon ve % 10.50 iskonto orani varsayunlarma gore vaklasik % 4.25 reel iskonto oram) Kidem
tazminati tavaru alth ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminatt karsith@min
hesaplanmasmnda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4,426.16 TL tavan tutar1 dikkate alinmagtir
(31 Aralik 20135: 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4,092.53 TL tavan tutan dikkate
alinmistrr). Kidem tazminat karsiligmin hareketi asagida sunulmugtur:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Dénem bas: 97,673 157,092
Faiz maliyeti 4,139 4,488
Hizmet maliveti 39,716 32,166
Dénem i¢inde ddenen {10,619) (22,869)
Aktiieryal kayip/(kazang) 446 (73,204)
Dénem sonu 131,388 97,673

23



24

25

26

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Cahsanlara Saglanan Faydalar {devami)
Emeklilik Planlan

Bulunmamaktadsr (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Kosullu Borglar ve Kogullu Varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bilango dig1 yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Emanette Bulunan (nominal)

Hisse Senetleri 16,392 339 16,386,310
Toplam emanetler 16,392,339 ' 16,386,310
Verilen Teminat Meltuplar:

Borsa Istanbul 8,750,000 8,750,000
Sermaye Piyasasi Kurulu 1,380 521,380
Toplam verilen teminat mektuplar: 8,751,380 9,271,380

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarjhleri itibariyla miisterilere ait VIOB’daki agik pozisyon tutarlar
asadidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sozlesme Sézlesme Parasal
Adedi Parasal Tutan Adedi Tutan
Acik olan iglem tutari 48,666 40,636,110 27,071 24.228,545
Ozkaynaklar
ﬁdenmi; Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 2,000,000 TLdir (31 Araltk 20135: 2,000,000
TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, Sirket’in sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 0,5 TL nominal degerde
4,000,000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket’in imtiyazh hissesi yoktur.

Kardan Ayrilan Kisttlanmig Yedekler

Tiirk Ticarer Kanunu'na gbre yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akeeler, Sirket sermayesinin %20°sine ulasmeaya kadar, dénem
kanmnin %5°1 oramnda ayrilmaktadir. Tkinei tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ ini agan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadar, Birinei ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50°sini agmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarm karsilanmasmda kullanilabilirler.

Sirket’in 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 400,000 TL’dir (31 Aralik
2015: 400,000 TL).

Gecmis ylar kariart

31 Arabik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in gegmis yillar karlan 44,936,678 TL tutarindadir (31 Aralk
2015: 38,669,652 TL).
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BAGIMSIZ DENETiMDEN‘ GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarfar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade ediimistir.)

27 Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak ~
31 Arvalik 2016 31 Arahk 2015
Hizmet Gelirleri
Alim/Satim Aracilik Komisyonlar: 13,696,354 15,834,774
-Hisse Senedi Alun/Satin Araciltk Komisyonlart 11,927,071 13,844,778
-VIOB Aracuik Komisyonlar 1,769,823 1,989,996
Kurumsal Finansman Hizmet Gelirleri 4,040,619 3,688,554
Yatirmm Danismanligi Hizmet Gelirleri - 1,660,089
Diger Komisyonlar 175 85
17,737,148 21,183,502
Indirimler
Miisterilere Komisyon ladeleri - (6,766,161)
- {6,766,161)
Hizmet Gelirleri, net 17,737,148 14,417,341
28 Genel Yonetim Giderleri/ Pazarlama Giderleri
1 Ocak- 10ck-
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Genel yonetim giderleri () 10,126,139 10,343,870
Pazarlama giderleri (-) 2,624 491 2,010,086
Foplam 12,742,168 12,353,956
29 Niteliklerine Gire Giderler
1 Ocak -~ 1 Ocak ~
Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Personel dcret ve giderlen 6,520,270 6,433,084
Citigroup gider katihm pay: ve
destek hizmet giderleri 1,008,059 1,638,468
Yazilim bakim giderleri 752,594 517,348
Isyeri kira ve aidat gideri 513,837 492,797
Seyahat ve konaklama giderleri 521,733 443119
Damismanlik ve avukat giderleri 81,868 86,435
Vergl, resim ve harclar 108,938 276,167
SSK isveren pay1 79,836 52,390
Oto kiralama giderleri 258,273 153,937
Haberlesme gideri 26,375 28,474
Amortisnan ve itfa giderleri 222,413 155,018
Diger 31,543 66,633
Toplam 10,126,139 10,343,870
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIH! ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Niteliklerine Gore Giderler {devami)

Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Hisse Senedi Piyasasi Borsa pay: 1,303,833 897,510
Vadeli [slemler Borsa payi 330,331 371,463
Data giderlert 714,093 571,168
Takasbank saldama komisyonu 209,383 130,609
Odiing Pay Senedi Piyasas: komisvonu 3,493 7,054
Diger 63,308 31,882
Toplam 2,624,491 2,010,086

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ Giderler

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Mevduat faiz gelirleri 3,387,799 2,951,795
Kur fark: gelirleri 121,148 1,484,029
Onceki dénem gelir ve karlar 35,007 2,122,599
Konusu kalmayan kargiliklar 578,400 -
Diger - 119,246
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4,126,354 6,677,665
Teminat mekiubu komisyon gideri (241,710) (237,892)
Kur fark: giderleri - (489,553)
Diger (26,487) {504,079)
Esas faaliyetlerden diger giderler (268,197) 1,231,524

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlildar ve Durdurulan Faalivetler

Bulunmamaktadir.

Vergi Varhk ve Yikimliiliikleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihler itibarsyla kurumiar vergisi karsihg ile pesin Odenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dnem kari vergi varhig veya yikdimhili g™

hesabinda bulunmaktadir,

Kurumlar vergisi karsiligs
Odenen gegici vergiler
Pesin ddenen stopajlar

Dépem kar vergi (varhg:)/yiikiimliilig i

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
1,790,847 1,236,445
(653,292) (948,550)
(438,872) (389,311)

698,683 (101,416)
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BAGIMSIZ DENETTMDEN_ GECI\/HS 331 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)
31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihlerinde sona ercn dénemlerde kar veya zarar tablosundaki vergi
kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Cari donem kurumlar vergisi gideri (1,790,847) (1,236,445)
Ertelenmis vergi geliri/(gider1) (230,132) {6,059)
Vergi gideri ’ (2,020,979 (1,242,504

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faalivet sonuclarma
iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlan ve tercih edildigi
takdirde kullamlan yatirim indirimleri) ditsiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir,

2016 ylinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2015: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
ydi kurum kazanglarmmn gecici vergi dénemleri itibanyla vergilendirilmesi asamasmda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi orani %20°dir (2015: %20). Zararlar gelecek
yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek fizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan
zararlar gerfye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi deferlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirt
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiln hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihler
arasinda vergi beyannamelerini hazirJamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanei sirketlerin Tiirkiye'deki
subelerine dagitilanlar haric olmak fizere kar paylar: tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas:
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigstir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarthinden itibaren, 2006/10731 say:li Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir, Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajma tabi degildir,
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras ("TL™) olarak ifade edilmigtir.)

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikieri (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar: ile TMS’ye gbre hazirlanmig finansal tablolar arasmdaki
farkliliklardan kaynzklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlart ile TMS’ye gore hazrlanan finansal tablolarda farkhh dénemlerde ver almasmdan

kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadr.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasmda kullanilan vergi oram %20°dir, (2015 :%420),

Ertelenmis vergi varlik ve yitkiimlitliiklerinin detay: asagida sunulmustur:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Ertelenmiy vergi varlikiary:
Kullanilmayan izin karsiliklan 74,589 55,455
Kidem tazminati karsiligs 26,271 19,535
Prim ve ikramiye karsiligi - 113,374
100,860 188,364
Ertelenmis vergi viikiimlilligii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlk
amortismanlarmm vergi kanunlan ile yéntem farklan (85,156) (55,992)
Prim ve tkramiye karsilifs (113,374) -
(198,530) (55,992)
Ertelenmis vergi varligi, net (97,670) 132,372
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Ertelenmig vergl varlid / {vitkiimliilii5ii) hareketi;
1 Ocak ag1hg bakiyesi 132,372 153,072
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri / (gideri) 89 (14,641)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri / (gideri) (230,132) {6,059)
31 Arahk kapamg bakiyesi (97,670 132,372

Asafidaki vergi mutabakaty, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren ddneme ait toplam
vergi provizyonu ile yasal vergi oraminm vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar

arasmdaki farklar géstermektedir:

1 Ocak

1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Vergi 6ncesi kar 8,844,675 7.509,530
Yasal vergi orani (%20)

“Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (1.768,935) (1,501,906)

Vergiye konu edilecek dnceki dénem giderleri (5,297) (100,816)

Indirimler 22,005 579,087

Kanunen kabul edilmeyen giderler (212,150} (247,246)

Diger diizeltmelerin etkisi {(56,602) 28,376

Vergi gideri (2,020,979) (1,242,504)
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Hisse Bagma Kazanc

TMS 33 “Hisse Bﬁsma Kazang™ standardna gore, hisse senetleri borsada iglem gormeyen isletmeler
hisse bagma kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolay1, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmanstir.

Iliskili Taraf Aciklamalar
Tligkili taraflardan alacaklar ve bor¢lar
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Banka mevduat

Citibank A.S. vadeli 30,500.000 26,700,000
Citibank A.S. vadesiz 64.064 71,650
30,564,064 26,771,650

liskili taraflardan ticari alacaklar
Citigroup Global Markets Limited’ten komisyon ve

yatrmm daniymanhg: alacag: 4,796,684 984,093

Citigroup Global Markets Inc.’ten kurumsal finansman
hizmeti alacag: - 1,834,197
4,796,684 2,818,290

Ilishili taraflara ticari borclar )
Citigroup Global Markets Limited’e VIOB teminat

borelarn 82,320,749 41,883,320
Citigroup’a ait cari hesap bakiyeleri 296,968 213,553
82,617,717 42,096,873

Iliskili taraflar ile islemler

Sirket’in 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla iliskili taraflarla olan
islemleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak—
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
1liskili taraflardan alman aracihik komisyon {icreti 13,696,355 8,998,415
Citigroup Global Markets Ltd.’den kurumsal finansman
hizmet geliri - 3,688,554
Citibank A.S.’den elde edilen faiz gelirleri 1,689,279 1,439,342
Citigroup Global Markets Ltd,’den alinan yatirm
damsmanlig1 hizmet getiri - 1,660,089

Citigroup Inc. gider katulim payi - -
Citibank A.$.’ye denen teminat mektubu komisyon

icreti (189,840) {189,840)
Citibank A.$."ye 6denen destek hizmet icreti (430,606) (401,356)
Citibank A.$.”ye 6denen kira gidereri {490,180) (474,253)
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iligkili Taraf Aciklamalari (devam)
itiskili taraflar ile islemler (devarm)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren d3nemde Y&netim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yarduncilarma ddenen menfaatlerin toplam tutari 1,095,246 TL'dir (31 Aralik 2015: 979,431 TL) Bu
menfaatler Gcretler, primler, yemek, saglik ve hayat sigortalari, kidem ve izin tazminan karsiltk giderleri
ve arag yakit yardimlarmi kapsamalktadir.

Diskili taraflardan ahnan teminat mekeaplar
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla iliskili taraflardan albnan teminat
mektuplan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Citibank A.S. 4,000,0C0 4,520,000
Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sermaye risk ydnetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’non Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarn Sermayelerine ve Sermaye
Yeterlilifine lligkin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanmlamakta ve

yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasas: faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artumak zorundadilar.

a) Halka arza aracilitk faaliyeti i¢in, alim satin aracihg: faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmm % 50°si, .

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alun satumi faaliyeti icin, alim satim
aractlig1 faaliyeti igin sahip olunmas: gereken 6z sermaye tutarmm % 507si,

c) Portfdy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alm satim aracilifi faaliyeti i¢in sahip olunmas: gersken 5z
sermaye tutarunn % 40’y ‘

d) Yatirim damsmanhg faaliyeti icin, alim satim aracihig) faaliyeti igin sahip olunmas: gereken &z

sermaye tutarimin % 10y,

Bu kapsamda, $irket igin toplam asgari 6z sermaye tutar1 6,000,000 TL'dir (31 Aralk 2015: 6,000,000
TL).

Seri: V No: 34’iin 8, maddesine gére arac1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34°de amlan risk karsiliklar: ve degerleme
giintinden &nceki son iig ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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35  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

3 iﬁaﬁsai R]Sk Fai{tﬁrleri

Ivedi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikiimiligtn
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir, Sirket’in kredi riski
agulikh olarak bankalardaki mevduattan ve ticari alacaklardan olugmaktadyr. Sirket’in bankalardaki
mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Sirket, kurumlar ve kurumsal yatirmmeilar adina
gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve damigmanlk hizmeti vermektedir. Sirket hizmet
islemlerinin tamamum Citi Grup sirketleri ile yapmaktadir.

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla finansal arag titrleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tigkili Diger Tigkili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirmmiar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahinan
azamd kredi riski (A+B+C+D+E) 4,796,684 - 82,320,749  7.629,566 46,496,558
A, Vadesi gegmernis va da deger ditsitkliigiine
ugramamis finansal varhikiar net kayith degeri 4,796,684 - 82,320,749 7,629,566 46,496,558
B, Kogullar1 yeniden gériisiilmits bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisitkliigiine
ugramig sayilacak finansal varliklarm net kay:th
degeri - - - - -
C. Vadedi gecmis anacak deger digiikliigiine
ugramamis varliklarm net kavitl: degeri - - - - -
D, Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarm net
kayith: degeri - - - - -
E, Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger IHiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B-+C+D+E) 2,818,290 - 41,852,923 - 42,602,371
A, Vadesi gegmemis ya da deger dilgiikliigtine
ugramamig finansal variklar net kayith degeri 2,818,290 - 41,852,923 - 42,602,371

B, Kogullari yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramig sayilacak finansal varliklarm net kayith
degeri

C, Vadesi gecmis ancak deger ditsiikliigiine
ugramamis varliklarm net kayith degeri

D, Deger digtikliigiine ngrayan varhklarm net
kayith degeri

E, Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren
unsurlar



CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
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Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarn Sirket’in faize duyarh varhiklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiigli olarak tanmmlamir. Sirket’in 31 Aralk 2016 tarihi
itibarryla faize duyarh varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadar.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31Aralk 2016 31Arahk 2015

Sabit faizli finansal araclar

Finansal Varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 45,500,000 41,700,000
Kur riski

Yabanct para variiklar, ytikiimlitlikler ve bilancoe dis1 yiikimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015
tarthleri itibanyla yabane: para cinsinden varhklann ve yitkiimliliiklerin dagilim agagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

TL kargihg: ABD Dolan TL kargihil ABD Dolar

Ticari alacaklar 4,750,920 1,350,000 2,818261 969,274

Toplam varhklar 4,750,920 1,350,000 2,818.261 969,274

Ticarl borglar - -

Toplam yilkiimlilikler - -
Net yabanec: para varlik /

{yikiimliilitk) pozisyonu 4,750,920 1,350,000 2,818,261 969,274

Asagidaki tablo Sirket’in dOviz kurundaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarlihgm: gostermektedir,
%10’ luk oran, Sirket iginde kur riskinin raporlanmass srrasinda kullanilan orandir. Asapida belirtilen
tutarlar %10°luk bir oran artigmn gergeklesmesi durumunda ortaya gikacak etkiyi gbstermektedir. Aym
tutarda bir oran azaliginm gerceklesmesi durumunda kar veya zarar tablosu agagidaki tutarlarm tersi
yéniinde etkileneceltir, -

Kur riskine duyarhiik

Diviz Kuru Duyarhiik Analiz Tablosu

31 Arahk 2016

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabancy Yabanci
paramn paranin paranm paramn
defer deger defer deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolar: net varlik / (yitkiimliiigi) 475,002 (475,092) 475,092 (475,092}

ABD Dolari riskten korunan kisim (-)

ABD Dolar: net etki

(*) Ozkaynaklardaki etki kar/(zarar) etkisini icermektedir.
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35  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kur riski (devam)

Déviz Kuru Duyarlik Analiz Tablosu
31 Aralk 2015

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar (*)
Yabancx Yabane: Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paramn
deger deger deger deger
kazanmas: kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL Kargisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolar net varlik / (yiikimlilagi) 281,826 (281,5826) 281,826 (281,826)
ABD Dolan riskten korunan kisum (-) - - - -
ABD Dolari net etki 281,826 (281,826) 281,826 (281,826)

(*) Ozkaynaklardaki etki kar/(zarar) etkisini icermektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yitktimlilitklerini yerine getirmeme iktimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya fon kaynaklarinm azalmasi sonucunu dofuran olaylarm meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, kisa vadeli varliklarmm kisa vadeli
borglarmdan daha fazla olmas: nedeniyle likidite a¢ifina maruz kalmamakiadir.

Asagidaki tablo, Sitket’in tlirev nitelifinde olmayan finansal yiktimliiliiklerinin vade dagilmim
gistermelktedir, Tiirev olmayan finansal yiildimldlikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas almarak hazirlanmistir,

31 Arahk 2016 Kayith Sozlesmeye bagh 3aydan  3-12 ay 1-5yii 5 yidan
Stzlesmeye Bagh Vadeler Degeri nakit cilaslar toplam: kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliilder 83,097,233 83,697,233 83,697,233
Ticari borglar 83,697,233 83,697,233 83,697,233
31 Arahk 2015 Kayith Sizlesmeye bagh 3aydan  3-12 ay 1-5yil S wldan
Sizlesmeye Bafh Vadeler Deferi  nakit cilaslar toplami kisa arasy arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimdiiiikler 43,129,827 43,129,827 43,129,827 - - -
Ticari borglar 43,129,827 43,129,827 43,129,827 - - -

Sirket’in 31 Arahk 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibartyla herhangi bir tirev finansal varlik ve
ylikiimliligl bulunmamaktadir.

Tirev olmayan finansal yikiimlilitklerden kaynaklanacak nakit akislarmm beklenen vadelere gére
dagilimmnin sdzlegme uyarinca vadelere gire farklhitk arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin
ayrica bir tablo sunulmamstrr.
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Finansal Araclar

Finansal araclarin gercege uygun degeri
31 Aralk 2016

Finansal Araclar Kateporileri Gergege Uygun
Defter Degeri Degeri
Finansal variiklar
Nakit ve nakit benzerleri 46,496,558 46,496,558
Ticari alacaklar 87,117,433 87,117,433
Diger alacaklar 7,629,566 7,629,566
Satilmaya hazir finansal varliklar (v) 159,711 159,711
Finansal yitkiimliiliikler
Ticar borglar 83,697,233 33,697,233
31 Aralik 2013
Finansal Araclar Kateoorileri Gergege Uygun
Defter Degeri Degeri
Finansal variiklar
Nakit ve nakit benzerleri 42,602,371 42,602,371
Ticar alacaklar 44,671,213 44,671,213
Diger alacaklar 5,851,274 5,851,274
Satimaya hazir finansal varliklar () 159,711 159,711
Finansal yiikiimhikikler
Ticari bor¢lar 43,129,827 43,129,827

(*) Sirket'in satimaya hazir finansal varliklarda smuflanderdigy 159,711 TL tutarindaki yatinmian Borsa [stanbul A3,
tarafindan cari dénem igerisinde Sirket’e bedelsiz olarak verilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliilitklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varhk ve yikimlithikler, birbirinin ayn1 varhik ve vitkiimlIitliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarmdan degerleninistir,

« Ikinci seviye: Finansal varlk ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yilkiimbiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinm
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Upgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yikimliligin gercefe uygun
degerinin  bulunmasmda kullanilan piyasada gozlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Bilango tarihi itibartyla finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gdsterilen finansal varlik veya
yitkiimlilik bulunmamaktadar,

Finansal tablolarda ger¢efe uygun defer ile gdsterilmemis olan finansal varliklarm ve finansal
yitkiimlililklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini i¢in asafidaki yontem ve varsaymlar
kullanilmgtir:
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Finansal Araclar (devamr)

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, ticari alacaklar ve diZer alacaklarin gercede uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarm 6nemsiz miktarda olabilecegi ditsiiniilerek defter degerlerine

vaklagti31 tngbriilmektedir,

Finansal vikiimlilikler.

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercefe uygun deZerlerinin defter degerlerine
yaklagtif1 varsavilmakiadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunpmamaktadsr.
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