CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denet¢i Raporu

1 Nisan 2019

Bu rapor 4 sayfa bagimsiz denet¢i raporu ile
32 sayfa finansal tablolar ve dipnotlarindan
olusmaktadir.



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Bagimsiz Denetg¢i Raporu

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi 'nin (" Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihnte sona eren hesap donemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore llisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Tarkiye Finansal Raporlama
Standartlanna (“TFRS"lere) uygun olarak tum onemli yonleriyle gergege
uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (“"KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS"lere) uygun olarak yurutalmuistur. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari boliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorGsumizan
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir
buatun olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara
iliskin gérustmuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir

gorus bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalar ve kullanilan 6nemli
muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.3'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindid:

Sirket’in baslica hasilat elde ettidi gelir
unsurlar aracilik komisyonlari ve hizmet
gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “hasilat” olarak
raporlamis oldugu toplam 15,985,150 TL
tutarinda hasilati bulunmaktadir.

Sirket  operasyonlarinin  yapisi  geredi,
hasilat tutarinin  belirlenmesi slrecinde
dikkate alinan islem sayisinin  fazla
olmasinin yani sira hasilatin
hesaplanmasinda farkh  yontem ve
parametreler  kullaniimasindan  dolayi
karmasik bir yaplya sahip olan hasilatin
muhasebelestiriimesi kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz  denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

Sirket yonetiminin hasilatin
muhasebelestiriimesine iliskin uyguladig
muhasebe politikalarinin TFRS'ye
uygunlugu degerlendirilmistir. ~ Sirket'in

hasilat surecini anlayarak yonetimin ig
kontrollerinin  tasarimi, uygulamasi ve
isleyis etkinligi test edilmistir.

Hasilat tutarinin
muhasebelestirildigini  test etmek igin,
hesap doénemi icerisinde gergeklesen
islemlerden segilen orneklem Uzerinden
islem bazinda alinan destekleyici belgelerle
bu islemlerin detay karsilastinlarak uyumu
kontrol edilmistir.

uygun olarak

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari
bagka bir bagimsiz denet¢i tarafindan denetlenmis ve 30 Mart 2018 tarihinde bu
finansal tablolara iliskin olumlu goéras verilmistir.




Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklari

Sirket yénetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarn hazirlarken yonetim; Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
surece isletmenin surekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama surecinin gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitan olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhshk
icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorusimuzu igeren bir
bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yUrGtllen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlslklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhshiklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lcide
bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagmsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "onemli yanhslik" riskleri belirlenmekte
ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta
ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykin beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhishg tespit
edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden yuksektir.

e Sirket'in i¢ kontrolinuin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve yapilan
muhasebe  tahminlerinin  ve ilgili  aciklamalarin =~ makul  olup  olmadigi
degerlendirilmektedir.



KbiA!

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in sdrekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sirekliligi esasini
kullanmasinin  uyguniugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylarn gergcege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile 6nemli denetim bulgulanini Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
agiklamanin doguracad kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumilalukler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérdunci fikrasi
uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma ddzeninin
ve finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hukumlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Fyrda Aslahoglu, SMMM
Sorumlu Denetgi

1 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

VARLIKLAR
Donen Varhklar 184,152,738 175,934,048
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 60,239,138 65,706,540
Ticari Alacaklar 8 107,564,153 99,622,873
Diger Alacaklar 9 14,921,659 10,590,292
Pesin Odenmis Giderler 12 17,588 14,343
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 21 1,410,200 -
Duran Varliklar 1,968,595 874,936
Finansal Yatirimlar 5 1,517,254 159,711
Diger Alacaklar 9 8,206 6,991
Maddi Duran Varliklar 10 17,123 38,638
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 426,012 612,644
Ertelenmis Vergi Varligt 21 - 56,952
TOPLAM VARLIKLAR 186,121,333 176,808,984

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegcmis Gegcmis
Referanslar Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 118,218,755 108,501,298
Ticari Borglar 8 109,613,725 101,265,548
-Miskili taraflara ticari bor¢lar 23 107,811,983 99,903,199
-Miskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1,801,742 1,362,349
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 185,947 143,092
Doénem Kart Vergi Yikiimliligi 21 - 2,648,454
Kisa Vadeli Karsiliklar 8,024,030 3,651,619
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 14 8,024,030 3,651,619
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 12 395,053 792,585
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 277,759 198,494
Uzun Vadeli Karsiliklar 219,074 198,494
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 219 074
karsiliklar 14 ! 198,494
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 21 58,685 -
OZKAYNAKLAR 67,624,819 68,109,192
Odenmis Sermaye 16 4,000,000 2,000,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 800,000 400,000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler 1,151,632 63,021
- Tammlanmus fayda planlar: yeniden degerleme dlgiim
kaywplart 92,748 63,021
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar 1,058,884 -
Gegmis Yillar Karlari 16 63,195,689 51,760,374
Net Donem Kar1 / (Zarari) (1,522,502) 13,885,797
TOPLAM KAYNAKLAR 186,121,333 176,808,984

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Hizmet gelirleri (net)
BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)
- Dénem vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DiIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar yeniden degerleme
ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplar
-Diger kapsamli gelire iliskin ertelenmis vergi
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar
-Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6lgiim
kazanglari/ kayiplar
-Diger kapsamli gelire iliskin ertelenmis vergi
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

Dipnot
Referanslart

3

17

19

20
20

21
21

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Denetimden Gecmis
Cari Donem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
15,985,150 29,734,048
15,985,150 29,734,048
(22,823,016) (12,972,882)
(4,087,674) (4,234,003)
9,260,838 5,172,235
(49,206) (435,275)
(1,713,908) 17,264,123
(1,713,908) 17,264,123
191,406 (3,378,326)

- (3,533,329)

191,406 155,003
(1,522,502) 13,885,797
1,088,611 1,525
1,088,611 1,525
1,357,543 -
38,111 1,906
(307,043) (381)
(433,891) 13,887,322




CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 :l"'ARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler

Tammlanmis

fayda

planlan

Kardan Yeniden yeniden

) ayrilan degerleme ve olciim Gecmis
Dipnot Odenmis Kkisitlanmig siniflandirma  kazanclary/ yillar Net donem
Referanslart Sermaye  yedekler kazang/kayiplari kayiplari karlar1  karvzarar1 QOzkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 2,000,000 400,000 - 61,496 44,936,678 6,823,696 54,221,870
Transferler - - - - 6,823,696 (6,823,696) -
Toplam kapsamli gelir - - - 1,525 - 13,885,797 13,887,322
31 Arahik 2017 2,000,000 400,000 - 63,021 51,760,374 13,885,797 68,109,192
1 Ocak 2018 2,000,000 400,000 - 63,021 51,760,374 13,885,797 68,109,192
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere

iligkin diizeltmeler 2.2 - - - - (50,482) - (50,482)
Diizetlemelerden sonraki tutar 2,000,000 400,000 - 63,021 51,709,892 13,885,797 68,058,710
Transferler 16 2,000,000 400,000 - - 11,485,797  (13,885,797) -
Toplam kapsamli gelir - - 1,058,884 29,727 - (1,522,502) (433,891)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 16 4,000,000 800,000 1,058,884 92,748 63,195689  (1,522,502) 67,624,819

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gegcmis

Cari Dénem Geg¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Arahik 2018 31 Arahik 2017

A.ISLETME FAALIYETLERDEN ELDE EDIiLEN NAKIiT

AKIMLARI
Donem kar1 (zarar) (1,522,502) 13,885,797
- Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 (zarar1) (1,522,502) 13,885,797
Donem net kari (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 18-19 613,448 522,539
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 5,080,072 879,966
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili
diizeltmeler 5,080,072 879,966
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 (9,104,591) (4,197,412)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 20 (9,104,591) (4,197,412)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 21 (191,406) 3,378,326
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 8 (7,941,280) (12,505,440)
- 1liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) - 4,796,684
- ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azals (artis) 8 (7,941,280) (17,302,124)
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki azalig (artis)
ile ilgili diizeltmeler (4,684,968) (5,605,835)
- ligkili olmayan taraflardan faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki
azalig (artis) (4,684,968) (5,605,835)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig (artis) 307,043 -
Ticari borglardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 10,994,091 20,114,442
- Tliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 10,554,698 19,831,609
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 439,393 282,833

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) - -
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalig) ile ilgili

diizeltmeler (354,677) (45,812)
- Faaliyetlerle ilgili diger ylkiimliiliklerdeki artis (azalis) (354,677) (45,812)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Vergi iadeleri (6demeleri) 21 (4,058,654) 1,064,896
Diger nakit girisleri (¢ikislarr) (2,735,726) (2,104,793)
(13,599,150) 15,386,674
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglart 10-11 (405,301) (374,104)
Alman faiz 9,118,985 4,168,486
8,713,684 3,794,382
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/(AZALIS) (4,885,466) 19,181,056
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 63,658,843 44,477,787
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi 4 58,773,377 63,658,843

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tezal Menkul Degerler Anonim Sirketi tinvaniyla 1990
yilinda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olup merkezi Eski Biiyiikdere Cad, Tekfen
Tower No:209 Levent Sisli/Istanbul’da bulunmaktadir. Sirket hisseleri 3 Ekim 2007 tarihinde Citigroup
tarafindan satin alinmistir. Sirket’in “Tezal Menkul Degerler A,S,” olan iinvani, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 3 Ocak 2005 tarih ve 2005/5 sayili izin yazisi ile “Opus Menkul Degerler A,S,”
olarak ve SPK’nin 30 Ocak 2008 tarih ve B,02,1,SPK,0,16-136 sayili izin yazisi ile “Citi Menkul
Degerler Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket’in ticaret linvani 29 Nisan 2008 tarihinde tescil
edilmistir, Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 27 Kasim 2015 tarih ve 32 sayili toplantisinda alinan karar ile, I11-37.1
sayil1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri
Tebligi) ve I11-39.1 sayilt Yatirim Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirim
Kuruluglar1 Tebligi) uyarinca Sirket’in faaliyet izinleri yenilenerek "Kismi Yetkili Araci Kurum" olarak
islem araciligi ve sinirli saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Pay % Tutar Pay % Tutar
Citigroup Financial Products Inc, 100.00 4,000,000 100.00 2,000,000
Toplam 100.00 4,000,000 100.00 2,000,000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’te 14 (31 Aralik 2017:14) kisi calismaktadir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Mart 2019 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS yve Uygunluk Beyani

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart
(“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar1 adlaryla
yayimlanan Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda,
SPK Karar Organt’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir. Finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolar ile tutarh olarak hazirlanmustir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli
farkliliklar agiklanir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, sz konusu standardin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢limiine iliskin
hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almstir.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal
araglarin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlenmemis ve standardin ilk uygulamasina iligkin toplam
etki gegmis yil karlarina kaydedilmistir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.
7
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmastir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglari ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar1 lizerinde onemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olclimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen —
bor¢lanma araclari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araclar1 veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢giilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiliir:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dlgilide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

Finansal varhiklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii (devamu)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki él¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gercege uygun degerleri iizerinden
Olciiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden

olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden 6l¢iiliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diisiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilarak  olciilen  bor¢lanma
araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden dlgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazang ve kayiplar1 ve deger distikliikleri kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha
onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar
veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilan é6zkaynak araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden dlgiiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikg¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden siiflandirilmazlar.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, sozlesme varliklann ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Olciilen borglanma araglar igin gecerli olmakla birlikte, d6zkaynak araglarina yapilan

yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel
sektor borglanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve
Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.
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Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (devamy)

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak ol¢iilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini 6miir boyu
BKZ’lere esit olan tutar iizerinde olger:

Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve

Diger bor¢lanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6énemli Sl¢iide artmig olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken édemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agiri maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
geemis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda Snemli
Olciide arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
yiikiimliligiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gecmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan
ve degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dig derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

BKZ’lerinin Ol¢iilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
BKZ’lerin Olgiimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri ilizerinden oOlgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit ag1g1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sozlesmede belirlenen vadeden ge¢ almay1 beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani lizerinden iskonto edilir.

Yeniden Yeniden

Finansal Varhklar 31 Aralik 2017 Siiflandirmalar Olciimler 1 Ocak 2018
Gercege Uygun Deger Farki Diger

Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varliklar - 159,711 - 159,711
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 159,711 (159,711) - -
Beklenen kredi zarar karsihigi - - (50,482) (50,482)
Gegmis Yillar Kari / (Zarar1) 51,760,374 - (50,482) 51,709,892
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Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
BKZ’lerin Olgiimii (devami)
Kredi deger diisiikliigiine ugramus finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
fark: diger kapsamli gelire yansitilan bor¢glanma varliklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigim
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay ger¢eklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramustir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varliklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baglamasiyla ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina
iliskin BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli
ve bu BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel
kaynaklar1 olarak ele almaktadir.

TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
mubhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli bir ¢ergeve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat S6zlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS
15’1 uygulamaktadir ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
a. Gelir/Giderler:

Sermaye piyasalart alim/satimi aracilik komisyonlar:: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim
islemleri i¢in verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim igleminin yapildigi tarihte donem kar/zararina
yansitilmaktadir, Islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak donem kar/zarari ile
iligkilendirilir.

Diger komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini
igermektedir.

b. Maddi Duran Varlhklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

C. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen silirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

d. Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diisiikliigi
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigi testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biliylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali
icin gdzden gegirilir.

e. Bor¢lanma Maliyetleri:
Tiim finansman giderleri olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
f. Finansal Araclar:

Finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% CC

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacia ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yvontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligi itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

f. Finansal Araclar (devam) :

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarar yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev triinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikliar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 disiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada igslem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir
olarak oOlciilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz
ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diigiikligiine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri tizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamli1 gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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2.3

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
f. Finansal Araclar (devam) :

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir, Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir, Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sdz konusu finansal yiikiimliilik
i¢cin 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

g. isletme Birlesmeleri:
Bulunmamaktadir.
h.  Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagl varlik ve borglar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Parasi’na ¢evrilmektedir.
Bu ¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zararlar1 kar
veya zarar tablosunda yer almaktadir.

i.  Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; net donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

j. Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varhklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ylkiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarimin bugilinkii degerine
esittir.
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2.3

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

k. Kiralama Islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar bulunmamaktadir.

. Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

m. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda édenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayistyla ileride dogmast beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Tiim aktiieryal kayip ve kazanglar aninda diger
kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

n. Emeklilik Planlari:
Bulunmamaktadir.
0. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanmustir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para,
vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Bankalar 60,239,997 65,706,540
Beklenen kredi zararlar (859) -
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 60,239,138 65,706,540
Bloke mevduat - -
Serbest Nakit ve Nakit Benzerleri 60,239,138 65,706,540

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Vadeli Mevduat (TL) 58,400,000 64,400,000
Vadesiz Mevduat (TL) (*) 1,839,138 1,306,540
60,239,138 65,706,540

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin faiz orani araligi %14 - %20 ve
vade aralhig1 0-1 aydir (31 Aralik 2017: %5.25 - %10.00 ve vade araligi 0-1 aydir).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden miisteri mevduatlar1 ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Nakit ve nakit benzerleri 60,239,138 65,706,540
Miisteri mevduat (1,434,176) (2,000,000)
Faiz tahakkuklari (33,303) (47,697)
Beklenen kredi zararlari 859 -
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 58,772,518 63,658,843
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
vansitilan finansal varliklar
Borsa Istanbul A.S. (“BIAS”) © 1,517,254 159,711
Toplam 1,517,254 159,711

(*) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarryla Sirket’in Borsa Istanbul istirak oran1 %0,0377’dir. Sirket’in elinde
nominal degeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadur. ilgili hisseler cari ddnemde Borsa istanbul’un 15 Ocak
2018 tarihli ve 2018-6 sayili toplantisinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi
finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Finansal Borg¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Vadeli islemler (VIOB) miisteri Takas ve Saklama
Merkezi alacaklari 107,583,501 99,605,888
Diger kisa vadeli alacaklar 35,771 16,985
Beklenen kredi zararlari (-) (55,119) -
107,564,153 99,622,873
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Ticari Alacaklar ve Borg¢lar (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mliskili kuruluslara ticari borclar 107,811,983 99,903,199
-Vadeli islemler (VIOB) miisteri Takas Ve

Saklama Merkezi Bor¢lart (*) (Not 26) 107,583,501 99,605,888
-[liskili kuruluglardan alinan destek ve hizmet

gider karsilig ve diger ticari bor¢lar (Not 26) 228,482 297,311

Miisterilere borglar 1,801,742 1,362,349

109,613,725 101,265,548

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasi’nda tutulan
nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOB takas alacaklarini, ticari borglar ise miisterilere olan borg tutarmni ifade etmektedir.

Diger Alacaklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
VIOB islem Teminati 14,921,659 10,590,292
14,921,659 10,590,292

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklari 8,206 TL tutarindaki verilen
depozito ve teminatlardan olugmaktadir (31 Aralik 2017: 6,991 TL).

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varliklar hareketleri
asagidaki gibidir:

Mobilya ve

Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 1,157,825 1,157,825
Alimlar 2,404 2,404
31 Aralik 2017 1,160,229 1,160,229
Alimlar - -
31 Aralik 2018 1,160,229 1,160,229
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2017 1,096,974 1,096,974
Amortisman Gideri 24,617 24,617
31 Aralik 2017 1,121,591 1,119,401
Amortisman Gideri 21,515 21,515
31 Aralik 2018 1,143,106 1,143,106
Net Kayith Deger
31 Aralik 2017 38,638 38,638
31 Aralik 2018 17,123 17,123

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar1 iizerinde rehin
bulunmamaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varliklar
hareketleri asagidaki gibidir:

Diger Maddi
Olmayan
Haklar Duran Varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 1,712,518 - 1,712,518
Alimlar 371,700 - 371,700
31 Aralik 2017 2,084,218 - 2,084,218
Alimlar 405,301 - 405,301
31 Aralik 2018 2,489,519 - 2,489,519
Birikmis Itfa Pay
1 Ocak 2017 973,652 - 973,652
Itfa Pay1 Gideri 497,922 - 497,922
31 Aralik 2017 1,471,574 - 1,471,574
itfa Pay1 Gideri 591,933 - 591,933
31 Aralik 2018 2,063,507 - 2,063,507
Net Kayitli Deger
31 Aralik 2017 612,644 - 612,644
31 Aralik 2018 426,012 - 426,012
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Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Gelecek aylara ait giderler 17,588 14,343
17,588 14,343
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Stopajlar ve diger vergi ve harcglar 335,802 177,793
Odenecek BSMV 55,699 54,646
Odenecek KDV 3,552 560,146
395,053 792,585
Taahhiitler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir)
Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 123,848 94,164
Odenecek sosyal giivenlik primleri 62,099 48,928
185,947 143,092

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Personel prim ve ikramiye gider karsilig 7,500,342 3,287,031
Kullanilmayan izin karsilig 523,688 364,588
8,024,030 3,651,619

Kullanilmayan izin karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donem basi 364,588 372,944
Donem i¢indeki ayrilan karsilik 159,191 12,083
Donem iginde 6denen (91) (20,349)
Doénem sonu 523,688 364,588
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Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar (devamu)

Personel prim ve ikramiye gider karsiliginin cari donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Do6nem basi 3,287,031 2,025,952
Doénem i¢inde ayrilan karsilik 7,500,342 3,287,031
Doénem i¢inde 6denen (3,287,031) (2,025,952)
Doénem sonu 7,500,342 3,287,031

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60, maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi ©6deme yiikiimliligii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati aylik 5,434.42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan
Faydalar”), Sirketin yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak — gelistirilmesini  6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2018 itibariyla kidem tazminat1 karsiligi, yillik
% 4.72 olarak elde edilen net iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. (31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla yillik % 2.95 olarak elde edilen net iskonto orani) Kidem tazminati karsiliginin hareketi
asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Do6nem basi 198,494 131,355
Hizmet maliyeti 59,747 111,544
Faiz maliyeti 7,565 15,524
Aktiieryal kavip/ (kazanc) (38,111) (1,906)
Donem ic¢inde 6denen (8,621) (58,023)
Doénem sonu 219,074 198,494
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Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bilango dis1 yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Emanette Bulunan (nominal)

Hisse Senetleri 16,258,309 15,315,699
Toplam emanetler 16,258,309 15,315,699
Verilen Teminat Mektuplart

Borsa Istanbul - 5,200,000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 1,380 1,380
Toplam verilen teminat mektuplar: 1,380 5,201,380

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla miisterilere ait VIOB’daki agik pozisyon tutarlari
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
Sozlesme Parasal Sozlesme Parasal
Adedi Tutari Adedi Tutar1
Acik olan islem tutar1 64,657 56,898,160 47,084 52,734,080
Kisa 48,875 43,010,000 - -
Uzun 15,782 13,888,160 47,084 52,734,080

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 4,000,000 TL dir (31 Aralik 2017: 2,000,000
TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,5 TL nominal degerde
4,000,000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket’in imtiyazli hissesi yoktur.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini asmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri 800,000 TL dir (31 Aralik
2017: 400,000 TL).

Gegcmis yillar karlart

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in gegmis yillar karlar1 63,195,689 TL tutarindadir (31 Aralik
2017: 51,760,374 TL).

Sirket, 5 Nisan 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararmna istinaden 2017 y1il1 karinin olan 13,885,797
TL’nin 2,000,000 TL’sinin sermayeye eklenmesine ve 400,000 TL’sinin kardan ayrilan kisitlanmig
yedeklere ve geri kalan 11,485,797 TL’ nin ise ge¢mis y1l karlarina transferine karar verilmistir.
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17. Hasilat

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Hizmet Gelirleri
Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 8,927,400 14,560,724
-Hisse Senedi Alim/Satim Aracilik Komisyonlar 6,120,054 11,472,753
-VIOB Aracilik Komisyonlar 2,807,346 3,087,971
Kurumsal Finansman Hizmet Gelirleri 7,057,558 15,173,193
Diger Komisyonlar 192 131
Toplam 15,985,150 29,734,048

Genel Yonetim Giderleri / Pazarlama Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Genel yonetim giderleri (-) 22,823,016 12,972,882
Pazarlama giderleri (-) 4,087,674 4,234,003
Toplam 26,910,690 17,206,885
Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak — 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Personel iicret ve giderleri 12,978,896 7,698,522
Destek hizmet giderleri 5,346,160 1,106,066
Seyahat ve konaklama giderleri 1,215,743 686,248
Yazilim bakim giderleri 1,075,273 863,701
Amortisman ve itfa giderleri 613,448 521,444
Oto kiralama giderleri 463,940 338,380
Vergi resim ve harglar 388,882 144,941
Isyeri kira ve aidat gideri 286,292 478,728
Danigsmanlik ve avukat giderleri 244,379 102,790
SSK igveren payi 135,415 100,792
Haberlesme gideri 22,236 15,834
Diger 52,353 915,436
Toplam 22,823,016 12,972,882
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Niteliklerine Gore Giderler (devam)

Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Hisse Senedi Piyasasi Borsa pay1 2,069,975 2,493,612
Data giderleri 992,542 768,258
Vadeli Islemler Borsa pay1 524,068 585,906
Takasbank saklama komisyonu 384,037 300,791
Reklam ve Ilan Giderleri 32,401 -
Odiing Pay Senedi Piyasas1 komisyonu 4,873 3,319
Diger 79,778 82,117
Toplam 4,087,674 4,234,003

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ Giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Mevduat faiz gelirleri 9,104,591 4,197,412
BIST Temettii 150,944 -
Onceki donem gelir ve karlar 5,223 728,178
Konusu kalmayan karsiliklar 80 -
Kur farki gelirleri - 246,645
Esas faaliyetlerden diger gelirler 9,260,838 5,172,235
Teminat mektubu komisyon gideri (33,364) (243,747)
Kur farki giderleri - (177,525)
Diger (15,842) (14,003)
Esas faaliyetlerden diger giderler (49,206) (435,275)

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kar1 vergi varhigi veya yikimliligi”

hesabinda bulunmaktadir.

Kurumlar vergisi karsiligi
Odenen gegici vergiler (-)
Pesin 6denen stopajlar (-)

Donem kari vergi (varhg)/yiikiimliiliigii

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
- 3,533,329

(839,652) (464,653)
(570,548) (420,222)
(1,410,200) 2,648,454

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlerde kar veya zarar tablosundaki vergi

kalemleri asagidaki gibidir:

Cari donem kurumlar vergisi gideri
Ertelenmis vergi geliri
Vergi (gideri) / geliri
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonug¢larina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, kurum kazanglar1 %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; 5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren 7061 sayilt Kanun’un 91. Maddesi uyarinca "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak
belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu séz konusu %22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili
kilinmistir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir, Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylarn gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar
arasindaki “gecici farklar” iizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi
mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen
farklar bu hesaplamanin diginda tutulmustur.

S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
acgiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %22’dir, (2017 :%20),
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ertelenmis vergi varliklari:
Kullanilmayan izin karsiliklart 115,211 72,918
Prim ve ikramiye karsilig 48,196 -
Kidem tazminati karsiligi 94,236 39,699
257,643 112,617
Ertelenmig vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem farklar (17,669) (55,665)
Finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari (298,659) -
(307,944) (55,665)
Ertelenmis vergi varhigi, net (58,685) 56,952
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ertelenmis vergi varlig1 / (viikkiimliiliigi) hareketi:
1 Ocak agilis bakiyesi 56,952 (97,670)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri / (gideri) (307,043) (381)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 191,406 155,003
31 Aralik kapanig bakiyesi (58,685) 56,952

Asagidaki vergi mutabakati, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren doneme ait toplam
vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklari gostermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Vergi oncesi (zarar) / kar (1,713,908) 17,264,123
Yasal vergi orani (%22)

Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 377,060 (3,452,825)

Vergiye konu edilecek dnceki donem giderleri (2,276) (2,801)

Indirimler 4,778 144,062

Kanunen kabul edilmeyen giderler (10,775) (180,137)

Diger diizeltmelerin etkisi (177,380) 113,374

Vergi (gideri) / geliri 191,406 (3,378,326)
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Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

Mliskili Taraf Aciklamalari

Mliskili taraflardan alacaklar ve borclar

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki

gibidir:

Banka mevduan
Citibank A.S. vadeli
Citibank A.S. vadesiz

Iliskili taraflara ticari bor¢lar

Citigroup Global Markets Limited’e VIOB teminat
borglart

Citigroup’a ait cari hesap bakiyeleri

iliskili taraflar ile islemler

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

33,400,000 38,700,000
99,521 89,049
33,499,521 38,789,049
107,583,501 99,605,888
228,482 297,311
107,811,983 99,903,199

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla iligkili taraflarla olan

islemleri asagidaki gibidir:

Mliskili taraflardan alinan aracilik komisyon iicreti
Citigroup Global Markets Ltd.’den kurumsal finansman
hizmet geliri

Citibank A.S.’den elde edilen faiz gelirleri

Citigroup Global Markets Inc'e destek hizmet geliri
Citigroup Global Markets Ltd,’den alinan yatirim
danigmanlig1 hizmet geliri

Citigroup Global Markets Limited'ten alinan ECM - M&A
gideri

Citigroup Inc.'e destek ve hizmet gideri

Citibank A.S.’ye ddenen teminat mektubu komisyon
iicreti

Citibank A.S.’ye ddenen destek hizmet iicreti

Citibank A.S.’ye 6denen kira giderleri
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31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
8,927,400 29,733,917

- 463,901

1,779,799 1,159,565
115,096 -
6,942,462 14,709,292
(1,944,039) -
(1,993,311) -
- (168,000)

(654,127) (497,448)
(275,796) (451,686)
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Mliskili Taraf A¢iklamalar1 (devam)

fliskili taraflar ile islemler (devam)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Yodnetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcilarina 6denen menfaatlerin toplam tutar1 1,315,432 TL’dir (31 Aralik 2017: 1,146,216 TL) Bu
menfaatler iicretler, primler, yemek, saglik ve hayat sigortalari, kidem ve izin tazminat1 karsilik giderleri
ve arag yakit yardimlarin1 kapsamaktadir.

fliskili taraflardan alinan teminat mektuplari

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alinan teminat mektubu
bulunmamaktadir.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50°si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

C) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirim danigmanlig faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi1 gereken 6z

sermaye tutarinin % 10’u,

Seri: V No: 34’iin 8, maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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24. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yikiimliliiglinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir, Sirket’in kredi riski
agirlikl olarak bankalardaki mevduattan ve ticari alacaklardan olugmaktadir. Sirket’in bankalardaki
mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Sirket, kurumlar ve kurumsal yatirimcilar adina
cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti vermektedir. Sirket hizmet
islemlerinin tamamin1 Citi Grup sirketleri ile yapmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi

riskleri:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 107,555,769 14,921,659 60,239,138
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamig finansal varliklar net kayitli degeri - - 107,555,769 14,921,659 60,239,138
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net
kayith degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net kayith degeri - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayitlt degeri - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - 99,605,888 10,590,292 65,706,540
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklar net kayith degeri - - 99,605,888 10,590,292 65,706,540

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayith
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline
ugramamig varliklarin net kayitl degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayith degeri

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faiz oran riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tamimlanir. Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal araclar

Bankalardaki vadeli
mevduat 58,400,000 64,400,000

Kur riski

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in maruz kaldigi kur riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana

gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli
bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite agigina maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmustir.

31 Arahk 2018 Kayith Sozlesmeye bagh 3aydan 3-12 ay 1-5yil  Syldan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri  nakit cikislar toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 109,613,725 109,613,725 109,613,725 - - -
Ticari borglar 109,613,725 109,613,725 109,613,725 - - -
31 Aralik 2017 Kayith Sozlesmeye bagh 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yidan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri  nakit cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 101,265,548 101,265,548 101,265,548 - - -
Ticari borglar 101,265,548 101,265,548 101,265,548 - - -

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin
ayrica bir tablo sunulmamustir.

30



25.

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclar

Finansal araclarin gercege uygun degeri

31 Arahk 2018
Gergege Uygun

Finansal Araclar Kategorileri Defter Degeri Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 60,239,138 60,239,138
Ticari alacaklar 107,555,769 107,555,769
Diger alacaklar 14,921,659 14,921,659
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 1,517,254 1,517,254
Finansal ytikiimliilikler

Ticari bor¢lar 109,613,725 109,613,725

31 Arahk 2017
Gergege Uygun

Finansal Araclar Kategorileri Defter Degeri Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 65,706,540 65,706,540
Ticari alacaklar 99,622,873 99,622,873
Diger alacaklar 10,590,292 10,590,292
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 159,711 159,711
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari bor¢lar 101,265,548 101,265,548

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« [lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in gercege uygun degerleriyle gdsterilen
finansal yiikiimliiliigli bulunmamaktadir. Finansal varliklarin seviye siniflamalar1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3
Finansal varhklar
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 1,517,254 - 1,517,254 -
Toplam 1,517,254 - 1,517,254 -
31 Arahik 2017  Seviyel Seviye2 Seviye 3

Finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 159,711 - 159,711

Toplam 159,711 - 159,711

Finansal tablolarda gercege uygun deger ile gosterilmemis olan finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliilikklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki ydntem ve varsayimlar

kullanilmgtir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, ticari alacaklar ve diger alacaklarin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine

yaklastig1 ongoriilmektedir.
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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