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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (”Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) uygun olarak tim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere) uygun olarak yuratiimastir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari boliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir battn olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gordsimuzun olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestirimesi

Hasllatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve
varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.3'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in hasilat elde ettigi baslica gelir unsurlari |Bu alanda uyguladigimiz denetim
aracilik komisyonlari ve kurumsal finansman |prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

hizmet gelirlerinden olusmaktadir. Sirket yénetiminin hasilatin

Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap donemine |muhasebelestiriimesine  iliskin  uyguladig
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir [muhasebe politikalarinin TFRS'ye uygunlugu
tablosunda “hasilat” olarak raporlamis oldugu |degerlendiriimistir.

toplam 20,233,639 TL  tutarinda  geliri

bulunmaktadir Sirket'in hasilat slreci anlasilarak yonetimin,

hasilatin muhasebelestiriimesi sureci
Sirket operasyonlarinin yapisi geregi, hasilat |Uzerindekiic kontrollerinin tasarimi, uygulamasi
tutarinin belirlenmesi surecinde dikkate alinan |ve isleyis etkinligi test edilmistir.

islem sayisinin fazla olmasinin yani sira, hasilatin
hesaplanmasinda farkli yontem ve parametreler
kullaniimasi nedeniyle karmasik bir yapiya sahip
olan hasilatin muhasebelestiriimesi kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Haslilat tutarinin dogru raporlama déneminde
ve tutarda muhasebelestirildigini test etmek
icin, hesap donemi icerisinde gerceklesen
islemlerden orneklem secimi ile belirlemis
oldugumuz islemler bazinda alinan destekleyici
belgelerle bu islemlerin detaylari
karsilastirilarak bu islemlerin mevcudiyeti ve
tutarlarin dogrulugu kontrol edilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  surekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
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da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorlisimuzU igeren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yarUtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtde bekleniyorsa bu yanlisliklar
onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurUttlen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stpheciligimizi sirdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe
riskinden yuksektir.

e Sirket'in i¢c kontroluntn etkinligine iliskin bir gorUs bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

¢ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig!
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aclklamanin doguracagl olumsuz sonuclarin, kamuya aclklamanin doguracagl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkamldllkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirket'in
1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma duzeninin ve finansal tablolarinin TTK ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin huktmlerine uygun olmadigina dair onemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2021
Istanbul, Tirkiye
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Cari Donem  Onceki Dénem

Dipnot
Referanslari1 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
119,085,001 222,904,717
4 64,573,715 69,528,547
8 44,026,791 147,115,297
9 6,752,131 2,384,567
13 40,502 --
22 3,691,862 3,876,306
2,966,727 2,907,477
5 1,517,254 1,517,254
9 10,924 9,851
10 1,182,764 1,079,638
11 115,586 300,734
22 140,199 --
122,051,728 225,812,194




CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI 1T1BARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Donem

Bagumsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Dénem

Dipnot
Referanslart 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yikiimliliikler
Ticari Borglar

-Iliskili taraflara ticari bor¢lar

-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukiimliligi

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler

- Tamimlanmis fayda planlart yeniden degerleme
olgiim kayiplart

- Yeniden degerleme ve simiflandirma kazanglar
Gegmis Yillar Karlart
Net Donem Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

12

24

15

15
13

12

15
22

17
17

17

56,067,769 157,858,744
591,213 710,645
46,896,216 149,636,175
44,335,985 147,425,666
2,560,231 2,210,509
214,039 306,978
8,152,356 6,823,799
8,152,356 6,823,799
213,945 381,147
448,498 905,731

- 481,988

448,498 362,753
448,498 362,753

- 60,990
65,535,461 67,047,719
4,000,000 4,000,000
800,000 800,000
1,151,632 1,151,632
92,748 92,748
1,058,884 1,058,884
61,096,087 61,673,187
(1,512,258) (577,100)
122,051,728 225,812,194




CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem  Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslart 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Hasilat
Hizmet gelirleri (net) 18 20,233,639 22,334,248
BRUT KAR 20,233,639 22,334,248
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (23,773,216) (31,311,633)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (3,179,791) (3,570,418)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 5,393,416 12,250,037
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (242,545) (277,261)
ESAS FAALIYET ZARARI (1,568,497) (575,027)
Karsilik Iptalleri 28,005 232
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI ZARARI (1,540,492) (574,795)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) 28,234 (2,305)
- Dénem vergi gideri 22 (172,955) --
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 22 201,189 (2,305)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (1,512,258) (577,100)
DIGER KAPSAMLI GELIiR - -
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar - --
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar - --
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar1/ kayiplari - --
-Diger kapsamli gelire iligkin ertelenmis
vergi - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (1,512,258) (577,100)
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler

Tammlanmis
fayda
planlari
Kardan Yeniden yeniden
ayrilan degerleme ve olciim Gecmis
Dipnot Odenmis kisitlanmis siniflandirma kazanclary yillar Net donem
Referanslari Sermaye  yedekler kazanc/kayiplar kayiplan karlar1 _ kari/(zarar1) Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 4,000,000 800,000 1,058,884 92,748 63,195,689 (1,522,502) 67,624,819
Transferler -- -- - - (1,522,502) 1,522,502 --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- -- (577,100) (577,100)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
bakiyeler 4,000,000 800,000 1,058,884 92,748 61,673,187 (577,100) 67,047,719
1 Ocak 2020 4,000,000 800,000 1,058,884 92,748 61,673,187 (577,100) 67,047,719
Transferler 17 -- -- -- -- (577,100) 577,100 --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- -- (1,512,258) (1,512,258)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
bakiyeler 17 4,000,000 800,000 1,058,884 92,748 61,096,087 (1,512,258) 65,535,461
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERDEN ELDE EDIiLEN NAKIT
AKIMLARI

Donem zarar1

-Stirdiiriilen faaliyetlerden donem zarari

Donem net zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler

-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile
ilgili diizeltmeler

-Izin, prim ve ikramiye karsiliklar ile ilgili diizeltmeler

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler

Vergi geliri (gideri) ile ilgili diizeltmeler

Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis)
Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki azalis (artis)

ile ilgili diizeltmeler

- Lliskili olmayan taraflardan faaliyetler ile ilgili diger
alacaklardaki azalis (artis)

Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis)

Ticari borglardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler

- Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis)

- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢clardaki artis (azals)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis
(azalis)

Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili
diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis)

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Vergi iadeleri (6demeleri)
Diger nakit girisleri (¢ikislari)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI

Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikiglar

Temettii gelirleri

Alinan faizler

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI
Kiralama yiikiimliiliikleriyle ilgili nakit ¢ikislar

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/(AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
(9,156,115) (1,806,146)
(1,512,258) (577,100)
(1,512,258) (577,100)
10-11 982,129 960,781
7,749,894 6,875,324
15 85,745 6,875,324
7,664,149 --
21 (5,275,093) (11,811,224)
22 (28,234) 2,305
219,405 --
103,088,506 (39,551,144)
8 103,088,506 (39,551,144)
(4,368,637) 12,563,319
9 (4,368,637) 12,563,319
13 (40,502) --
(103,387,081) 40,022,450
8 (103,647,445) 39,613,683
8 260,364 408,767
(92,939) --
(167,202) 107,125
(167,202) 107,125
22 11,489 (2,466,106)
15 (6,335,592) (7,931,876)
4,490,255 11,611,323
10 (821,540) (17,915)
11 (78,567) (200,000)
21 89,358 69,378
5,301,004 11,759,860
(846,736) (651,729)
(846,736) (651,729)

12
(5,512,596) 9,153,448
4 67,925,966 58,772,518
4 62,413,370 67,925,966
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tezal Menkul Degerler Anonim Sirketi iinvaniyla 1990
yilinda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olup merkezi Eski Biiylikdere Cad, Tekfen
Tower No:209 Levent Sisli/Istanbul’da bulunmaktadir. Sirket hisseleri 3 Ekim 2007 tarihinde Citigroup
tarafindan satin alinmugtir. Sirket’in “Tezal Menkul Degerler A,S,” olan i{invani, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 3 Ocak 2005 tarih ve 2005/5 sayili izin yazisi ile “Opus Menkul Degerler A,S,”
olarak ve SPK’nin 30 Ocak 2008 tarih ve B,02,1,SPK,0,16-136 sayili izin yazisi ile “Citi Menkul
Degerler Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket’in ticaret unvani 29 Nisan 2008 tarihinde tescil
edilmistir. Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 27 Kasim 2015 tarih ve 32 sayili toplantisinda alinan karar ile, 111-37.1
sayil1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri
Tebligi) ve I11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirim
Kuruluslar1 Tebligi) uyarinca Sirket’in faaliyet izinleri yenilenerek "Kismi Yetkili Aract Kurum" olarak
islem aracilig1 ve smirli saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pay % Tutar Pay % Tutar
Citigroup Financial Products Inc, 100.00 4,000,000 100.00 4,000,000
Toplam 100.00 4,000,000 100.00 4,000,000

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’te 13 (31 Aralik 2019: 14) kisi ¢alismaktadir.
Finansal Tablolarin Onaylanmas::

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 31 Mart 2021 tarihinde yayimlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma liskin Temel Esaslar
TFRS’yve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandiriimas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha aciklayic hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Simiflandirilmasi™na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
“TMS 1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”
baslhigiyla yayimlanmigtir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
simiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda igletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini1 kullanmasina iligkin isletme yonetiminin beklenti ve
amagclarinin, yiikkiimliiliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin sz konusu siniflandirmayr nasil  etkileyeceginin
agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla ddeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina
iligkin hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z
konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmaistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel -etkilerini
degerlendirmektedir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam)

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gdsterge faiz orani
reformunun igletmelerin finansal tablolar {lizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama
orant ile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmustir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, s6zlesmeye bagli nakit akislarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz oram Olgiitliiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamay1
etkileyebilecek konular ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlart). UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimer olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle sdzlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

+ finansal tablo kullanicilarina faydal bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araclar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve
UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikiimleri asagidakilerle ilgili olarak degistirmis ve KGK tarafindan da bu
degisiklikler yayimlanmustir.

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliiklerin ve kira ylikiimliiliiklerinin sozlesmeye bagli nakit
akislarini belirleme esasindaki degisiklikler;

« riskten korunma muhasebesi; ve
* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalmzca gosterge faiz oran1 reformunun finansal araclar ve riskten korunma
iliskilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamu)

TFRS 3'te Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'te Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yaymmlamustir. Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’te, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cerceve’nin eski bir siirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan
referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere TFRS 3
degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmugtir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacia uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varlig1 kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen firiinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satis1 gergeklestirilen iiriinlerin satig
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir. Ardindan KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak tizere TMS 16 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, tiretilen {riinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik a¢idan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yaymmlamistir. UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigin1 degerlendirmek
amaciyla, s6zlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem
de diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri igerdigini agikliga kavusturmak amaciyla
UMS 37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak tizere TMS 37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamu)

Yillik Iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yirtirliikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baglamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gére ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar lizerinden dlgmeyi segebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar igin bu istege bagl
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diistirmeyi; ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlariin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gegisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliliikklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin '% 10 testinin'
gerceklestirilmesi amaciyla - alman iicretlerin bu islemler i¢in 06denen iicretler diisiilerek net tutar
iizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak 6denen veya alman iicretleri igerdigini agikliga
kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)
2-) TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim1

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasimin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Yiiksek enflasyon déonemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”") uygulanmamustir.

Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Baskalar1 nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, misterilerinin her tiirlii yatinm ihtiyaclarint karsilamak iizere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir iglemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
agiklanmaktadir.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para iglemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklari kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamuistir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)
Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda,
SPK Karar Organi’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir. Finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
tablolar ile tutarh olarak hazirlanmistir.

Diger Hususlara Iliskin Aciklamalar

Yeni bir tiir korona viriis olan COVID-19 salgin1 ve salgina kars1 alinan 6nlemler, salgina maruz kalan
tiim tlkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde
ekonomik kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir.

Siireg Sirket’de, en basindan itibaren galisan ve miisteri giivenligi ile is stirekliligi oncelikli olmak iizere
finansal etkileri dahil, farkli agilar1 dikkate alan biitiinsel bir yaklagim ile Sirket yonetimi seviyesinde
takip edilip yonetilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgiinin olasi etkilerini
finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve muhakemelere yansitmigtir

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
a. Gelir/Giderler:
Hasulatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim sozlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes
asamali yaklagim izlenir.

Asama 1: S6zlesmenin tanimlanmasi

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin
haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sézlesmenin
taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin
tamaminin karsilanmasi durumunda, bu s6zlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir s6zlesmede diger sdzlesme ile
mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimliiliik oldugunda, Sirket s6zlesmeleri tek bir sdzlesme olarak
degerlendirir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

Sirket, "edim yiikiimliliigiinii" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar.
Sirket miisteriyle yaptig1 bir soézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve
asagidakilerden birini devretmeye yonelik misteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yikimliligi
olarak belirler:

(a) Farkl1 bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da

(b) Biiyiik dlciide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler
serisini.

Sirket, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sézlesmedeki diger taahhiitlerden ayri bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir sd6zlesme,
esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii igerebilir. Sézlesme
baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup olmadigin1 belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatini belirlemek i¢in s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliigiinii yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin
degisken tutarlara iligkin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni icerip icermedigini géz Oniinde
bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satis fiyatin1 yansitan tutari, énemli bir finansman
bileseninin etkisi icin 6demesi taahhiit edilen tutar ile gdzden gecirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket,
sO0zlesmenin baglangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir yil
veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin etkilerine iliskin islem
fiyatin1 diizeltmeyebilir. Sirket'in donem iginde yerine getirdigi ylikiimliilikkler ile alinan avanslarin ve
O0deme planmin genis 6l¢iide uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, yikiimliiliigli yerine getirmesi ile
O0deme arasindaki siirenin asla 12 aydan fazla olmayacagini1 degerlendirmektedir.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama
maddeleri, cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri
sozlesmesinde var olup olmadigini tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir s6zlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sdzlesme bedeli ayr1 mal
veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir.
Dogrudan goézlemlenebilir tek basma satis fiyatlar1 mevcut degilse, sdzlesmelerdeki toplam bedel,
beklenen maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
a. Gelir/Giderler (devami):
Asama 5: Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde hasilatt zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

. Miisterinin es zamanl olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar
tiiketmesi durumunda;

. Isletmenin varligi olusturdukca veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligin
kontroliiniin ayn1 anda miisteriye ge¢mesi durumunda ya da

. Sirket’in yerine getirdigi yiikiimliiliigiin, sirketin kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi ve Sirket’in o gline kadar tamamlanan yiikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme tizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmas1 durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim yiikiimliligii igin, Sirket, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme oOl¢iisii seger. Sirket, giivenilir bir sekilde
gergeklestirilen isi Olgen bir yontem kullanir. Sirket, girdi yonteminin kullanildigi projenin
tamamlanmasima yonelik ilerlemeyi 6lgmek igin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢iktt yonteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6l¢mek igin transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim ylikiimliiliigii zaman i¢inde yerine getirilmiyorsa, o zaman Sirket, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Sirket tarafindan s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi
gereken maliyetin, s6z konusu sézlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday: astigi
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir kargilik
ayirmaktadir.

Sermaye piyasalart alim/satimi aracuik komisyonlar:: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim
islemleri i¢in verilen aracilik hizmet {icretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte donem kar/zararina
yansitilmaktadir, islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak donem kar/zarari ile
iligkilendirilir.

Diger komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini
icermektedir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
b. Maddi Duran Varhklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢cin her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

c. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine goére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

d. Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Serefiye gibi sinirsiz Omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diisiikligii
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
bliyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger
diistikligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olas1 iptali
icin gozden gegirilir.

e. Bor¢lanma Maliyetleri:

Tiim finansman giderleri olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
f. Finansal Araclar:

TFRS 9, “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin
muhasebelestirilmesine ve 6l¢limiine iligskin hiikiimleri diizenlemektedir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stniflandirmast ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bliyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iiliir:

Finansal varhigin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiliir:

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasim
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

f. Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Olciimii (devami)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gergcege uygun degerleri iizerinden
Ol¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden

olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden 6lgiilir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger disiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilarak  ol¢iilen  bor¢lanma
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun degeri tizerinden 6lgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazang ve kayiplart ve deger disiiklikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha
onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar
veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun degeri tizerinden 6l¢iiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

f. Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, ‘“Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diistikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen finansal varliklar, sozlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Olgiilen bor¢lanma aracglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarna yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel
sektor borglanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin gerg¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kismidir ve
Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen dmrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6lgiide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Glgiide artmis olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
gecmis kredi zaran tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi durumunda &nemli
Olciide arttigin1 varsaymaktadir.
Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.
BKZ’lerinin 0Olgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme siiresidir.
BKZ’lerin Olciimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugilinkii degeri iizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit agig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglart arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden gec almay1 beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
f. Finansal Araclar (devami)
Kredi deger diisiikliigiine ugramuis finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikligline ugramstir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varliklart

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baglamasiyla ticari alacaklar ve sézlesme varliklarina
iliskin BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli
ve bu BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel
kaynaklar1 olarak ele almaktadir.

g. Isletme Birlesmeleri:
Bulunmamaktadir.
h. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagli varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Parasi’na ¢evrilmektedir.
Bu ¢evrimden ve dovizli iglemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar / zararlar1 kar
veya zarar tablosunda yer almaktadir.

i. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki olaylar; net donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi
sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen dnemli olaylart
ise dipnotlarinda aciklar.

je Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varlhiklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevecut bir yikimliliigin bulunmasi, yilikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmas1 igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

k. Kiralama Islemleri

Sirket, kolaylastirilmis geriye doniik yaklasimi kullanarak TFRS 16'yi uygulamis ve bu nedenle
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Dolayisiyla; TMS 17 ve TFRS Yorum 4’¢ gore
sunulmaya devam etmistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4 kapsamindaki muhasebe politikalarinin detaylar
ise ayr1 ayri agiklanmustir.

1 Ocak 2019 itibariyla gecerli olan muhasebe politikalar::

Sirket, sozlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama
sOzlesmesidir ya da bir kiralama islemi igerir. Bir s6zlesmenin tanimlanmig bir varligin kullanimini
kontrol etme hakkini saglayip saglamadigim degerlendirmek icin Sirket, TFRS 16’daki kiralama
tanimini kullanmaktadir.

Bu politika 1 Ocak 2019 tarihinde veya sonrasinda yapilmis olan s6zlesmelere uygulanir.
Kiract olarak

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya kiralama bileseni iceren s6zlesmede degisiklik yapildig tarihte,
Sirket, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatin1 ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam
tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Sirket, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilegenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her
bir kiralama bilesenini ve onunla iliskili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni
olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varligi ve kira
ylkiimliligi yansitmistir. Kullanim hakki varliginin maliyeti yiikiimliliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,
kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve varligin
sokiilmesi ve taginmastyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin
hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride
katlanilmas1 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olusmaktadir.

Kiralama igleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varlig1i maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin
fiilen bagladig1 tarihten baslamak tizere, s6z konusu varligin yararli émrii veya kiralama siiresinden kisa
olanina gore amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varligimin degeri periyodik olarak
varsa deger diislikligii zararlar1 da diigiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden
Ol¢iimii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigli o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri tlizerinden oOl¢iiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Sirket, alternatif bor¢lanma faiz oranini, ¢esitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarini dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarimi ve kiralanan varligin tiiriinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
k. Kiralama Islemleri (devam)
Kiraci olarak (devami)
Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugmaktadir:
— Sabit 6demeler (5zii itibariyla sabit demeler dahil);

— Ik 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri;

— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

— Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon
kullanacagimi gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri

Kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle 6lgiiliir. Gelecekteki kira
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu ddemelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda &denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi durumlarinda Sirket yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina gére kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varligimmin defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi
durumunda, kalan yeniden 6l¢lim tutar1 kér veya zarara yansitilir.

Sirket, yatirim amagli gayrimenkul tanimini karsilamayan kullanim hakki varliklarint maddi duran
varliklar igerisinde ve kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Isemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler”
igerisinde olacak sekilde finansal durum tablosunda sunmaktadir.

COVID-19’1a lgili Olarak Kira Odemelerinde Tammnan Imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar’a
iliskin degisiklikler
UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taniman

Imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmugtir.

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16’ya COVID-19 dan kaynaklanan kira imtiyazlarmmin kiralamada yapilan
bir degisiklik olarak dikkate alinmamasina yonelik kiracilar icin COVID-19 konusunda muafiyet
eklenmistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
k. Kiralama Islemleri (devamy)

Ongoriilen kolaylastirict muafiyet, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle tanman
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:- Kira
O0demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen Onceki kiralama bedeliyle onemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmasi,

- Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri etkilemesi

- Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler i¢in herhangi bir kolaylastirict hilkkme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira
imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna
gore muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar igin COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman Imtiyazlar - TFRS 16’ya iliskin
Degisiklikler’in ytriirliik tarihi, 1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

l. Devlet Tesvik ve Yardimlari:
Bulunmamaktadir.
m. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar::

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliililk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmigtir. Tiim aktlieryal kayip ve kazanglar aninda diger
kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

n. Emeklilik Planlar::
Bulunmamaktadir.
o. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde siniflandirilarak raporlanmigtir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para,
vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Bankalar 64,578,614 69,529,406
Beklenen kredi zararlari (4,899) (859)
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 64,573,715 69,528,547

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla bankalar hesabinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Vadeli Mevduat (TL) 62,212,223 67,700,000
Vadesiz Mevduat (TL) (*) 2,361,492 1,828,547
64,573,715 69,528,547

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadesiz mevduat bakiyesi icerisinde miisteriler adina tutulan
2,148,122 TL bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 1.588.151 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin faiz orani aralig1 %4.25 - %11.00
ve vade aralig1 0-1 aydir (31 Aralik 2019: %7 - %10.50 ve vade aralig1 0-1 aydir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzerlerinden miisteri mevduatlar1 ve faiz tahakkuklari diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Nakit ve nakit benzerleri 64,573,715 69,528,547
Miisteri mevduat (2,148,122) (1,588,151)
Faiz tahakkuklari (17,122) (15,289)
Beklenen kredi zararlari 4,899 859
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 62,413,370 67,925,966
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar
Borsa Istanbul A.S. (“BIAS”) 1,517,254 1,517,254
Toplam 1,517,254 1,517,254

(*) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul istirak oran1 %0,0377 dir.
Sirket’in elinde nominal degeri 15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. Ilgili hisseler
cari ddnemde Borsa Istanbul’un 15 Ocak 2018 tarihli ve 2018-6 sayili toplantisinda belirlemis oldugu
beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

Finansal Borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Ticari Alacaklar ve Borclar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Vadeli islemler (VIOB) miisteri Takas ve Saklama
Merkezi alacaklari 44,045,247 147,162,457
Diger kisa vadeli alacaklar 4,385 7,726
Beklenen kredi zararlari (-) (22,841) (54,886)
44,026,791 147,115,297
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Ticari Alacaklar ve Bor¢lar (devam)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Mliskili kuruluslara ticari borglar 44,335,985 147,425,666
-Vadeli islemler (VIOB) miisteri Takas ve
Saklama Merkezi Borglart (*) (Not 24) 44,045,247 147,162,457
-Iliskili kuruluslardan alinan destek ve hizmet
gider karsiligi ve diger ticari bor¢lar (Not 24) 290,738 263,209
Miisterilere borglar 2,560,231 2,210,509
46,896,216 149,636,175

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasi’nda tutulan
nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOB takas alacaklarini, ticari borglar ise miisterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.

Diger Alacaklar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
VIOB islem Teminatt 6,752,131 2,384,567
6,752,131 2,384,567

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla uzun vadeli diger alacaklar1 10,924 TL tutarindaki verilen

depozito ve teminatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 9,851 TL).

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varliklar hareketleri asagidaki

gibidir:

Mobilya ve Kullanim Hakki
Demirbaslar Varhklan (%) Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2019 1,160,229 - 1,160,229
Alimlar 17,915 1,680,103 1,698,018
31 Aralik 2019 1,178,144 1,680,103 2,858,247
Alimlar 821,540 -- 821,540
31 Aralik 2020 1,999,684 1,680,103 3,679,787
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2019 1,143,106 - 1,143,106
Amortisman Gideri 13,819 621,684 635,503
31 Aralik 2019 1,156,925 621,684 1,778,609
31 Aralik 2020 Amortisman Gideri 81,090 637,324 718,414
31 Aralik 2020 1,238,015 1,259,008 2,497,023
Net Kayitlh Deger
31 Aralik 2019 21,219 1,058,419 1,079,638
31 Aralik 2020 761,669 421,095 1,182,764
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Maddi Duran Varhklar (devami)

(*) Sirket faaliyet kiralamasi kapsamindan gergeklestirmis oldugu gayrimenkul ve tasitlart kiralarin
TFRS ye gecis tarihinden itibaren yiirtiliige giren TFRS 16 “Kullanim Hakk: Varliklar1” kapsaminda
muhasebelestirilmistir.

(*) Gayrimenkul kira s6zlesmesinin siiresi 1 Ocak 2019 tarihinde baslamis olup, kira s6zlesmesi 3 yillik
olarak diizenlenmistir. Ara¢ kiralama sozlesmeleri 18 Mayis 2017 - 18 Mart 2019 tarihleri arasinda
baslamig olup kira sdzlesmeleri 2 ile 4 y1l arasinda degigsmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in maddi duran varliklar1 iizerinde rehin
bulunmamaktadir.
Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varliklar hareketleri
asagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 2,489,519 2,489,519
Alimlar 200,000 200,000
31 Aralik 2019 2,689,519 2,689,519
Alimlar 78,567 78,567
31 Aralik 2020 2,768,086 2,768,086
Birikmig ltfa Pay
1 Ocak 2019 2,063,507 2,063,507
itfa Pay1 Gideri 325,278 325,278
31 Aralik 2019 2,388,785 2,388,785
Itfa Pay1 Gideri 263,715 263,715
31 Aralik 2020 2,652,500 2,652,500
Net Kayithh Deger
31 Aralik 2019 300,734 300,734
31 Aralik 2020 115,586 115,586
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Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli finansal borg¢lar

Kiralama iglemlerinden kaynaklanan

yiikiimliilikler 591,213 710,645
591,213 710,645
Uzun vadeli finansal bor¢lar
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yukiimliliikler -- 481,988
- 481,988
Toplam finansal bor¢lar 591,213 1,192,633

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal borglarinin detaylar asagidaki gibidir:

Orijinal Nominal
para faiz oram Nominal Defter
31 Arahik 2020 birimi  Vade % degeri degeri
Kiralama islemlerinden
borglar ABD Dolari 2021 %1.69 551,966 547,850
Kiralama islemlerinden
borg¢lar TL 2021 %12.94 44,250 43,363
596,216 591,213
Orijinal Nominal
para faiz oram Nominal Defter
31 Arahik 2019 birimi  Vade % degeri degeri
Kiralama iglemlerinden
borglar ABD Dolari 2021 %1.69 1,070,186 1,053,786
Kiralama islemlerinden
borg¢lar TL 2021 %12.94 150,450 138,847
1,220,636 1,192,633
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12. Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢clanmalar (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kiralama islemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020

Gelecekte yapilacak
minimum finansal

Minimum finansal kiralama

kiralama ddemeleri Faiz odemelerinin defter degeri
1 yildan az 596,216 (5,003) 591,213
1-5 y1l arasi -- -- --
596,216 (5,003) 591,213
31 Arahik 2019
Gelecekte yapilacak

minimum finansal

Minimum finansal kiralama

kiralama édemeleri Faiz odemelerinin defter degeri

1 yildan az 734,412 (23,767) 710,645
1-5 y1l arasi 486,224 (4,236) 481,988
1,220,636 (28,003) 1,192,633

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

1 Ocak 2020 1,192,633 --
Donem igi kiralama 6demesi (846,736) (651,729)
Donem igi girisler -- 1,657,801
Doénem ig¢i faiz gideri 25911 22,302
Gergeklesmemis kur farklar 219,405 164,259
31 Aralik 2020 591,213 1,192,633
13. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek aylara ait giderler 40,502 -

40,502 --

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Stopajlar ve diger vergi ve harglar
Odenecek KDV
Odenecek BSMV

14. Taahhiitler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir)
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31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

169,886 231,247
4,835 104,294
39,224 45,606
213,945 381,147




15.

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 134,127 234,153
Odenecek sosyal giivenlik primleri 79,912 72,825

214,039 306,978

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla c¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel prim ve ikramiye gider karsiligi 7,565,729 6,335,592
Kullanilmayan izin karsilig1 586,627 488,207
8,152,356 6,823,799
Kullanilmayan izin karsiliginin cari donem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Do6nem bast 488,207 523,688
Donem igindeki ayrilan karsilik 98,420 217,469
Donem iginde 6denen -- (252,950)
Donem sonu 586,627 488,207

Personel prim ve ikramiye gider karsiliginin cari donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem bast 6,335,592 7,500,342
Donem iginde ayrilan karsilik 7,565,729 6,335,592
Donem iginde 6denen / iptal edilen (6,335,592) (7,500,342)
Donem sonu 7,565,729 6,335,592

Cahsanlara Saglanan Faydalara Tliskin Uzun Vadeli Karsihiklar

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60, maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminat1 aylik 7,117.17 TL (31 Aralik 2019: 6,379.86
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, calisanlarmn emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutariin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistirilmesini  6ngoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar (devami)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2020 itibartyla kidem tazminati karsiligi, yillik
% 4.86 olarak elde edilen net iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla y1llik % 5.40 olarak elde edilen net iskonto orani).

Kidem tazminat1 karsgiliginin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Do6nem basi 362,753 219,074
Hizmet malivyeti 56,478 311,929
Faiz maliveti 67,904 10,334
Aktiieryal kayip/ (kazang) (38,637) -
Do6nem icinde 6denen - (178.584)
Do6nem sonu 448.498 362.753

Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla bilango dis1 yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Emanette Bulunan (nominal)

Hisse Senetleri 16,306,579 16,289,670
Toplam emanetler 16,306,579 16,289,670
Verilen Teminat Mektuplart

Sermaye Piyasas1 Kurulu 1,380 1,380
Toplam verilen teminat mektuplar: 1,380 1,380

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibaryla miisterilere ait VIOB’daki agik pozisyon tutarlar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Sozlesme Parasal Sozlesme Parasal
Adedi Tutan Adedi Tutan
Acik olan islem tutari - - 62,753 65,890,650
Kisa -- -- 22,844 23,986,200
Uzun 41,712 52,974,240 39,909 41,904,450
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Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 4,000,000 TL dir (31 Aralik 2019: 4,000,000
TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,5 TL nominal degerde
4,000,000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket’in imtiyazli hissesi yoktur.

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, donem
karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agmadig silirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi halinde
zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedekleri 800,000 TL dir (31 Aralik

2019: 800,000 TL).
Gegcmis yillar karlart

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in gegmis yillar karlar1 61,096,087 TL tutarindadir (31 Aralik

2019: 61,673,187 TL).
Hasilat

1 Ocak —
31 Aralik 2020

1 Ocak —
31 Arahik 2019

Hizmet Gelirleri

Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 4,955,894 7,495,708
- Hisse Senedi Alim/Satim Aracuik Komisyonlar 2,587,973 4,101,120
-VIOB Aracilik Komisyonlart 2,367,921 3,394,588

Kurumsal Finansman Hizmet Gelirleri 15,276,417 14,838,284

Diger Komisyonlar 1,328 256

Toplam 20,233,639 22,334,248

Genel Yonetim Giderleri / Pazarlama Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Genel yonetim giderleri (-) 23,773,216 31,311,633

Pazarlama giderleri (-) 3,179,791 3,570,418

Toplam 26,953,007 34,882,051
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Niteliklerine Gore Giderler

Genel yonetim giderleri
Personel iicret ve giderleri
Vergi resim ve harglar

Destek hizmet giderleri
Yazilim bakim giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
SSK isveren pay1

Danigmanlik ve avukat giderleri
Seyahat ve konaklama giderleri
Haberlesme gideri

Diger

Toplam

Pazarlama giderleri

Hisse senedi piyasasi borsa pay1
Data giderleri

Vadeli islemler borsa pay1
Takasbank saklama komisyonu

Odiing pay senedi piyasas1 komisyonu

Diger
Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ Giderler

Mevduat faiz gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar
Temettii gelirleri

Diger

Esas faaliyetlerden diger gelirler

) Konusu kalmayan karsiliklar, iptal edilen personel prim karsiliklarindan olusmaktadir.

Kur farki giderleri

Teminat mektubu komisyon gideri

Faiz gideri
Diger

Esas faaliyetlerden diger giderler
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1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
14,908,863 15,257,143
2,532,552 339,024
2,311,800 11,426,237
1,225,555 1,231,114
982,129 960,781
506,084 189,948
209,644 326,253
80,159 1,028,559

12,933 30,859
1,003,497 521,715
23,773,216 31,311,633

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
1,429,481 1,549,494
972,523 934,877
442,009 633,235
233,694 352,708

20 2,529

102,064 97,575
3,179,791 3,570,418

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
5,301,004 11,741,846

40 438,699

89,358 69,378

3,014 114
5,393,416 12,250,037

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
(176,850) (164,860)
(2,520) (53,839)
(25,911) (38,519)
(37,264) (20,043)
(242,545) (277,261)
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi varligi veya yiikiimliligi” hesabinda
bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Kurumlar vergisi karsiligi 172,955 --
Odenen gecici vergiler (-) (3,492,063) (2,815,083)
Pesin 6denen stopajlar (-) (372,754) (1,061,223)
Dénem kari vergi (varhg)/yiikiimliiliigii (3,691,862) (3,876,306)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren donemlerde kar veya zarar tablosundaki vergi kalemleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari donem kurumlar vergisi gideri (172,955) --
Ertelenmis vergi geliri 201,189 (2,305)
Vergi geliri 28,234 (2,305)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi iken; 5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren 7061 sayili Kanun’un 91. Maddesi uyarinca "Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak {izere %22 olarak
belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranmi %?20'ye kadar indirmeye yetkili
kilimmustir. Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)
Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir, Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar
arasindaki “gecici farklar” {izerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi
mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen
farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TMS’ye gore
hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliikleri, ge¢ici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in
ise %20 orani ile hesaplanmistir (2019: %22). Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1
asagida sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varliklari:

Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliliikler 121,294 252,740
Kullanilmayan izin karsiliklar1 117,325 107,406
Kidem tazminati karsiligi 89,700 72,551
Ticari alacak ve bankalar beklenen kredi zarar 5,548 12,264
Prim ve ikramiye karsilig1 187,448 12,155
521,315 457,116
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem farklar (109,607) (219,447)
BIST Degerleme (271,509) (298,659)
(381,116) (518,106)
Ertelenmis vergi varhgy/ (yiikiimliiliigii), net 140,199 (60,990)
1 Ocak — 1 Ocak -

Ertelenmis vergi varligi / (yvikiimluliigii) hareketi:

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

1 Ocak agilig bakiyesi (60,990) (58,685)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi geliri 201,189 (2,305)
31 Aralik kapanis bakiyesi 140,199 (60,990)

34




CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devam)

Vergi mutabakati:

Asagidaki vergi mutabakati, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren doneme ait toplam vergi
provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar gostermektedir:

23.

24.

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi dncesi zarar (1,540,492) (574,795)
Yasal vergi oran1 (%22)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 338,908 126,455
Vergiye konu edilecek onceki donem giderleri (5,847) (4,409)
Indirimler 22,003 15,274
Kanunen kabul edilmeyen giderler (608,000) (46,138)
Ertelenmis vergiye konu edilmeyen mali zararlar -- (132,721)
Mabhsup edilen mali zarar 312,536 --
Diger diizeltmelerin etkisi (31,366) 39,234
Vergi geliri / (gideri) 28,234 (2,305)
Pay Basina Kazancg

TMS 33 “Pay Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler pay
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi,

ekli finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
Mliskili Taraf Aciklamalar:

Iliskili taraflardan alacaklar ve borclar

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Banka mevduan
Citibank A.S. vadeli 22,200,000 42,700,000
Citibank A.S. vadesiz 122,142 63,624
22,322,142 42,763,624
Iliskili taraflara ticari bor¢lar
Citigroup Global Markets Limited’e VIOB teminat borglar 44,045,247 147,162,457
Citigroup’a ait cari hesap bakiyeleri 290,738 263,209
44,335,985 147,425,666
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Iliskili Taraf Aciklamalari (devami)

Iliskili taraflardan alacaklar ve borclar (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla iligkili taraflarla olan iglemleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
[ligkili taraflardan alman aracilik komisyon iicreti 4,919,904 7,388,753
Citibank A.S.’den elde edilen faiz gelirleri 717,675 3,456,466
Citigroup Global Markets Ltd.’den alinan yatirim
danigmanlig1 hizmet geliri 15,276,417 14,838,284
Citigroup Global Markets Limited'ten alinan ECM - M&A
gideri (129) --
Citigroup Inc.'e destek ve hizmet gideri (684,823) (9,816,198)
Citibank A.S.’ye 6denen destek hizmet {icreti (913,925) (745,204)
Citibank A.S.’ye 6denen kira giderleri (984,779) (275,952)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemde Y&énetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcilarina 6denen menfaatlerin toplam tutari 1,735,516 TL’dir (31 Aralik 2019: 1,961,221 TL). Bu
menfaatler ticretler, primler, yemek, saglik ve hayat sigortalari, kidem ve izin tazminati karsilik giderleri
ve arag yakit yardimlarin1 kapsamaktadir.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidi ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50°’si,

C) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirim danismanligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z

sermaye tutarinin % 10’u,

Seri: V No: 34’iin 8, maddesine gore arac1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibartyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri
Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir, Sirket’in kredi riski
agirlikli olarak bankalardaki mevduattan ve ticari alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki
mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Sirket, kurumlar ve kurumsal yatirimcilar adina
cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danmismanlik hizmeti vermektedir. Sirket hizmet
islemlerinin tamamin1 Citi Grup sirketleri ile yapmaktadir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Kredi riski (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Aralik 2020

Ticari Alacaklar

Hiskili
Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinnmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilancgo dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Alacaklar
Diger Alacaklar
Diger iliskili Diger Bankalardaki Tiirev
Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar Diger
44,026,791 -- 6,763,055 64,573,715 -- -
44,026,791 -- 6,763,055 64,573,715 -- -



CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Kredi riski (devami)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Mliskili Diger Bankalardaki  Tiirev
31 Arahk 2019 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalian azami kredi riski

(A+B+C+D) - 147,115,297 - 2,394,418 69,528,547 - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- - -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- 147,115,297 - 2,394,418 69,528,547 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dustikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -- - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
tizerinde meydana getirebilecegi deger disiisii olarak tanimlanir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araclar

Bankalardaki vadeli mevduat 62,212,223 67,700,000

Kiralama islemlerinden borglar 591,213 1,192,633

Déviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz
pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Doéviz pozisyonu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:
31 Arahik 2020

TL ABD
karsihigi Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 2,148,122 - 235,633
Toplam varhklar 2,148,122 -- 235,633
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 547,848 73,840 -
Toplam yiikiimliiliikler 547,848 73,840 -
Net yabanci para pozisyonu 2020 1,600,274 (73,840) 235,633

31 Arahik 2019

TL ABD
karsihigi Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 1,588,151 -- 238,798
Toplam varhklar 1,588,151 - 238,798
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 1,053,787 177,399 -
Toplam yiikiimliiliikler 1,053,787 177,399 --
Net yabanci para pozisyonu 2019 534,364 (177,399) 238,798
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Doviz pozisyonu (devami)

Doviz kuru duyarhhk analizi tablosu

31 Aralik 2020

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik /
(ylikiimliiliik)

2-ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-)

3-ABD Dolar1 net etki (1+2)

AVRO 'nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (ylikiimliilik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

Toplam (3+6)

31 Arahk 2019

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolar1 net varlik /
(yuktimlilik)

2-ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-)

3-ABD Dolari net etki (1+2)

AVRO ’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

4-AVRO net varlik / (ylikiimliiliik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

Toplam (3+6)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Paranmin
deger deger deger Deger
kazanmas1 kaybetmesi kazanmas1 Kaybetmesi
(54,785) 54,785 (54,785) 54,785
(54,785) 54,785 (54,785) 54,785
214,812 (214,812) 214,812 (214,812)
214,812 (214,812) 214,812 (214,812)
160,027 (160,027) 160,027 (160,027)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Paranin
deger deger deger Deger
kazanmasi1 kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
(105,379) 105,379 (105,379) 105,379
(105,379) 105,379 (105,379) 105,379
158,815 (158,815) 158,815 (158,815)
158,815 (158,815) 158,815 (158,815)
53,436 (53,436) 53,436 (53,436)
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana

gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli
borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite agigina maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye
bagh nakit
31 Arahk 2020 Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri toplanm kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 47,487,429 47,492,432 47,118,874 373,558 --
Ticari borglar 46,896,216 46,896,216 46,896,216 - -~
Kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiiktimliiliikler 591,213 596,216 222,658 373,558 -~
Sozlesmeye
bagh nakit
31 Arahk 2019 Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri toplanm kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 150,828,808 150,856,812 149,819,778 550,809 486,225
Ticari borglar 149,636,175 149,636,175 149,636,175 - --
Kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiiktimliiliikler 1,192,633 1,220,637 183,603 550,809 486,225

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin
ayrica bir tablo sunulmamustir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi(devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

itfa edilmis itfa edilmis
degerlerinden  degerlerinden
gosterilen gosterilen Gercege
diger finansal finansal Net defter uygun
31 Aralik 2020 varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
inansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 64,573,715 - 64,573,715 64,573,715
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 44,026,791 - 44,026,791 44,026,791
Mliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6,763,055 - 6,763,055 6,763,055
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 1,517,254 - 1,517,254 1,517,254
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden kaynaklanan
yliktimlilikler -- 591,213 591,213 591,213
[liskili taraflara ticari borglar - 44,335,985 44,335,985 44,335,985
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar - 2,560,231 2,560,231 2,560,231
itfa edilmis itfa edilmis
degerlerinden degerlerinden
gosterilen gosterilen Gercege
diger finansal finansal Net defter uygun
31 Aralik 2019 varhiklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 69,528,547 -- 69,528,547 69,528,547
Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 147,115,297 - 147,115,297 147,115,297
[ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2,394,418 - 2,394,418 2,394,418
Gergege uygun deger fark: diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar 1,517,254 - 1,517,254 1,517,254
Finansal viikiimlilikler
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan
ylikiimlilikler -- 1,192,633 1,192,633 1,192,633
[liskili taraflara ticari borglar - 147,425,666 147,425,666 147,425,666
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar - 2,210,509 2,210,509 2,210,509

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi(devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in gergcege uygun degerleriyle gdsterilen finansal
yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Finansal varliklarin seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar 1,517,254 - 1,517,254 --

Toplam 1,517,254 - 1,517,254 --
31 Aralik 2019  Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar 1,517,254 - 1,517,254 -

Toplam 1,517,254 - 1,517,254 -

Finansal tablolarda gercege uygun deger ile gosterilmemis olan finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliliklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmastir:

Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, ticari alacaklar ve diger alacaklarin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine

yaklastig1 ongoriilmektedir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklamalar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihi itibartyla finansal hareketlerden kaynaklanan yiikiimliilikkler asagidaki

gibidir:
Nakdi olmayan degisiklikler
Kur farky/
cevrim Diger nakit
1 Ocak Nakit farka olmayan 31 Arahk
2020  Hareketler degisim hareketler 2020
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiukimliliikler-KV 710,645 (846,736) 179,454 547,850 591,213
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiikiimlilikler-UV 481,988 - 65,862 (547,850) --
Finansal hareketlerden kaynaklanan
toplam yiikiimliiliikler 1,192,633 (846,736) 245,316 - 591,213
Nakdi olmayan degisiklikler
Kur farky
¢cevrim Diger nakit
1 Ocak Nakit farka olmayan 31 Arahk
2019 Hareketler degisim hareketler 2019
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiikiimliliikler-KV - (651,729) 658,912 703,462 710,645
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan
Yiikiimliliikler-UV - - (494,653) 976,641 481,988
Finansal hareketlerden kaynaklanan
toplam yiikiimliiliikler - (651,729) 164,259 1,680,103 1,192,633

Nakit akis tablosunda finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit icinde gosterilen “Finansal
Bor¢lanmalardaki degisim’’satirina iligkin nakit tutarlarindaki degisimi gostermektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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