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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Citi Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulw'na

Yonetim Kurulw’nun Yillik Faaliyet Raporunun Bafimsiz Denefim Standartlar:
Cercevesinde Denetimine Ilskin Rapor

Citi Menkul Degerler A.$.'nin (“Sirket™) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine
iliskin y1lik faalivet raporunu, denetlemis bulumuyoruz.

Yonetim Kurulu mum Yilhk Faalivet Raporuna fligkin Sormlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 514’{inci maddesi ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi™ (“Teblig™) uyarmca yillik faalivet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak
ve gergegl vansttacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faalivet raporunun
hazirlanmasini saglamak icin gerekdi gordiigii ic kontrolden sorumudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiuludu

Sorumiulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna vénelik olarak TTK’nm. 397°nci maddesi ve
Tebhg gercevesinde yaptigumz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaltvet raporunda ver alan
finansal bilgilerin $irket’in 22 Mart 2016 tarihli bagunsiz denetgi raporuna konu olan finansal
tablolartyla tutarli olup olmadif ve ger¢ed yansitip yansitmadidt hakkmda goriis vermektir.

Yaptifuniz bag@imsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumn
("KGK”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nm bir pargas: olan Bagimsiz
Denetim Standartlar’na (“BDS”) uvgun olarsk yiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitktimlere
uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
finansal tablolarla tutarli olup olmadifina ve gergedi yansitip yansitmadigma dair makul
giivence clde etmek lizere plantanarak viiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanii elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayamr,

Bagimsiz denetim swasinda elde eftifimiz bagmmsiz denetim kanstlarmin, goriistimiiziin
olusturulmass igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Delofite: Ingiliere mevzuatina gérs kurulimug olan Deleitle Touche Tohmaisy Limited {DTTLY) girketing, live firma afindaki girkellerden ve igkili zet kigiiklerden blr veya
birden fazlasim lade etimektadir,. DTTL ve hef bir s tirma ayn ve bathmsiz birer tlizel Kigiitdir. DTTL {-Deloilie Global™ olarek da animakiadir} migteriere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve Gye firmalannn yasal yapisinn detayh apidamas www.deloitte.comfabowt adresinde yer aimalkiags,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Giviig

Gérlisimize gdre Yonetim Kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler,
tim Snemlii yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhidir ve gercedi vansitmaktadsr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
TTK’nin 402°nci maddesinin liglinell fikrasi uyarmca; BDS 370 “isletmenin Siirekliligi”

gergevesinde, isletmenin Gngériilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine  iliskin
raporlanmasi gereken Onemlilikte bir hususa rastlanmamigtir,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Mart 2016
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Raporun Dénemi  : 01.01.2015-31.12.2015
Ortakhgin Unvan1 Citi Menkul Degerler A.S.
Sermayesi : 2.000.000-TL

Merkez Dist Orgiitler : Yoktur

Faaliyet Konusu:

Sermaye Piyasas1 Kurulunun 27 Kasim 2015 tarih ve 32 sayih toplantisinda alinan karar ile, I1-37.1 sayih
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi)
ve II-39.1 sayih Yatinm Kuruluglarimn Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluslar
Tebligi) uyarinca $irket’in faaliyet izinleri yenilenerek "Kismi Yetkili Aract Kurum" olarak islem aracilif
ve simirl saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan yiirtirliige konulmus olan
Titrkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinnustir.

Ortakhik Yapisi:
Pay Tutart
Ortagin Ticaret Unvan/Adx Soyadi (TL) Oran (%)
Citigroup Financial Products Inc. 2,000,000.00 100%
Toplam 2,000,000.00 100%
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Dénem I¢inde Gorev Yapan Yénetim Kurulu Uyeleri:

01.01.2015-31.12.2015 déneminde gérev yapmis olan Yonetim Kurulu tiyeleri asagida
belirtilmektedir.

Adi Soyadi Unvan Atanma Tarihi
Celalettin Celikcan Yonetim Kurulu Bagkam 18/08/2015
Mehmet Mursaloglu Yonetim Kurulu Bsk.V. 18/08/2015
Nuri Bodur Yonetim Kurulu Uyesi 18/08/2015
flker Domacg Yénetim Kurulu Uyesi 15/08/2014
Ozge Coskun Yonetim Kurulu Uyesi 18/08/2015
Ediz Ozsoy Yonetim Kurulu Uyesi 18/08/2015
Pantelis Doros Lekkas Y énetim Kurulu Uyesi 15/08/2014
Gil Peleg Yonetim Kurulu Uyesi 15/08/2014

Yonetim Kurulu Bagkan ve fiyeleri, TTK’nin ilgili maddeleri ile esas stzlesmemizin ilgili
maddeleri gergevesinde tanimlanan yetkilere sahiptirler.

Dénem Icinde Gorev Yapan Denetgiler:

01.01.2015-31.12.2015 déneminde gorev yapmig olan denet¢iler asagida belirtilmektedir.

Unvan Gorev Siiresi

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. | 27/03/2015-1 yil
(Deloitte)

Denetgilerin gtrev ve yetkileri TTK nu ile esas sézlesmemizin ilgili maddesinde belirlenmistir.

Ust Yonetim:
Mehmet Mursaloglu Genel Miidiir
Tayfun Kurban Genel Miidiir Yardimcisi

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel
Midir Yardimcilanna ddenen menfaatlerin toplam tutan 979,431 TL’dir (31 Arahk 2014:
1,780,571 TL.), Bu menfaatler {cretler, primler, yemek, saghk ve hayat sigortalari, kidem ve izin
tazminati kargilik giderleri ve arag yakit yardimlarm kapsamaktadir.
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Dinem Iginde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

Dénem igerisinde ana stzlesmede yapilan herhangi bir degisiklik yoktur.

Faaliyetler

Kurumumuz faaliyetleri ile ilgili olarak; net komisyon gelirlerinde gegen yilin ayni1 dénemine gére
azalis olmustur. Finansal tablolarimizda da gériilebilecegi tizere bu dénem alim/satim aracilik
hizmetlerine iligkin net komisyon gelirlerimiz 8nceki yilin ayni dénemine gore % 17.99 oraninda
azalisla 9,068,613 TL (2014: 11,057,541 TL) olarak gerceklesmistir. Sirketimizin 2015 yili BIST
hisse senetleri piyasasindaki islem hacmi toplar 32,742,506,435 TL pazar pay1 ise % 1.59 olarak
gergeklesmistir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islem hacmi toplam ise 8,844,359,323 TL pazar
pay1 ise % 0.78 olmustur,

Kurumumuzun 31.12.2015 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 13°tiir (31/12/2014:15)
Yatirnmlar:

Dénem igerisinde yapilan yatirm yoktur.

Finansal Durum, Karliltk ve Borg¢lar

Bu yilki faaliyetler sonucu net dénem kan bir énceki yilin ayni dénemine gore % 44.62 oraminda
artigla 6,725,676 TL olarak gerceklesmistir. Oniimiizdeki dénemde ekonomik biiyiime ve finansal

istikrar ile birlikte faaliyet gelirlerinde artislar beklenmektedir. Finansal yaprya iliskin Gnemli baz:
veriler agagidadir.

Karhhik:
2015 2014
Hizmet Gelirleri (Net) 14,417,341 | 15,943,879
Vergi Oncesi Briit Kar 7,509,530 | 5,835,412
Net Kar 6,725,676 | 4,650,708
Net Karlik Oram %46.65 %29.17
Finansal Yapr:
2015 2014
Aktif Toplami 94,758,625 | 117,457,094
Ozsermaye 47,857,181 | 41,072,942
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46,803,771 | 76,227,060
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Finansal Yap1 Oranlan:
2015 2014
Toplam Borglar / Ozsermaye 0.98 1.86
Kisa Vadeli Bor¢lar / Aktif Toplam 0.49 0.65
Uzun Vadeli Borg¢lar / Aktif Toplami - -
Finansal Tablolar :
Bagmmsiz Denetimden Gesmis 31/12/2013 Tarihli Finansal Durum Tablosu :
Dipnot Cari Dinem Gegmis Dinem
Referanslar: 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Dinen Varhklar 93,273,356 116,724,603
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 42.602.371 33,363,136
Ticari Alacaklar 10 44,671,213 77,226,244
-Hliskili taraflardan ticari alacakiar 34 2,818,290 7,421,955
-Hiskili oimayan taraflardan ticari alacaklar 41,852,923 69,804,289
DiZer Alacaklar 1 5,851,274 5,519,175
-Hliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5,851,274 5,519,175
Pegin Odenmis Giderler 22 47,032 30,439
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 32 101,416 585,609
Duran Varhklar 1,483,269 732,491
Finansal Yatirimlar 7 159,711 159,711
Diger Alacaklar I 5,801 5,754
-fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 5,801 3,754
Maddi Duran Varliklar 18 82,524 19,486
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 646,211 394,468
Ertelenmis Vergi Varhij 32 591,022 153,072
TOPLAM VARLIKLAR 94,758,625 117,457,094
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Sayfa No:.5

Dipnot
Referansiart Cari Donem Gecmis Dinem
31Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46,803,771 76,227,060
Ticari Borglar 10 43,129,827 73,324,115
-Hiskili tarafiara ticari borglar 34 42,096,873 72,526,902
-Hliskili olmayan taraflara ticari borglar 1,032,954 797,213
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24 120,301 110,758
Dénem Kan Vergi Yikiimliltigi 32 - -
Kisa Vadeli Kargihklar 24 3,137,391 1,991,519
-Calganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 3,137,391 1,991,519
-Diger kisa vadeli karsilikiar - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilliikler 22 416,252 800,668
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikier 97,673 157,092
Uzun Vadeli Karsiliklar 97,673 157,092
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 24 97,673 157,092
OZKAYNAKLAR 47,857,181 41,072,942
Odenmis Sermaye . 26 2,000,000 2,000,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 26 400,000 400,000
Kar veya Zararda Yeniden Siuflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 61,853 3,290
-Tanumlanmiy fayda planiar: yeniden élgiim
kazang/(kayiplary) 24 61,853 3,290
Gecmis Yillar Karlan 26 38,669,652 34,018,944
Net Dénem Kan 6,723,676 4,650,708
TOPLAM KAYNAKLAR 94,758,625 117,457,094
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Bagumsiz Denetimden Gesmis 01/01/2015-31/12/2015 Doénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger

Kapsamii Gelir Tablosu :

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Hizmet gelirleri (net)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Gidetleri {-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir /(gideri)
- Dénem vergi gideri

- Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)

Kir veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
-Tanimlanmig fayda planlan yeniden 8lgiim
kazanglari / (kayiplari)

-Diger kapsaml gelire iligkin ertelenmis vergi

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Diprot
Referansiar:

27

28-29
28-29
30

32
32

Cari Donem Gegmis Dinem
1 Ocak— 1 Ocak—

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
14,417,341 15,943 879
14,417,341 15,943,879
(10,343_870) {11,228.419)
(2,010,086) (1,583,094)
6,677,669 3,058,085
(1,231,524) (355,039)
7,509,530 5,835,412
7,509,530 5,835,412
(783,854) (1,184,704)
(1,236,445) {1,018,787)
452,591 {165,917)
6,725,676 4,650,708
58,563 (11,492)
58,563 (11,492)
73,204 (14,365)
(14,641) 2,873
6,784,239 4,639,216
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Finansman Kaynaklar1 ve Risk Yénetim Politikas::

Finansman ihtiyacimizin en onemli belirleyicisi, BIST hisse senetleri piyasas: ile VIOP’da
gergekletirilen iglemlerin takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesidir. Isletme sermayesi ihtiyaci
kurumumuzun 6zkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda giinigi kisa vadeli banka kredileri ile
kargilanmaktadir. Bu itibarla ticari bor¢ ve alacaklarimizin dagilim: izlenmesi ve kontrolii biiyiik
tnem kazanmaktadir. Kurumumuzun finansal araglardan kaynaklanan risklerin dilzeyi ve yonetimi
SPK'nun Seri: V No:34 sayith “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esaslar Tebligi” kapsammda yonetilmektedir. Bununla birlikte tefiis birimimiz ve operasyon
birimimiz tarafindan miisteri riskleri siirekli olarak izlenmektedir. Biiyiik 6lciide grup sirketlerinin
BIST A.$.’deki islemlerine aracihik yapilmasi scbebiyle bahse konu riskler minumum seviyede
bulunmaktadir.

Kurumumuzun Ucretlendirme Esaslarna fliskin ilkeler (SPK 14.04.2011 tarihli 12 sayih
toplantis: ve 28.04.2011 tarihli 2011/594 sayilt yazisina istinaden):

Bilindigi iizere girketimizin ana hissedar1 Citigroup Inc.’dir(Citi). Citi Menkul Degerler A.S.
Citigroup’un bélgesel organizayon yapisinda, Avrupa Orta Dogu Afrika (EMEA) Bélgesi icinde
yer almaktadir, Citi'nin EMEA Bélgesi i¢in uygulamakta oldugu bir iicretlendirme politikas: ve
ticretlendirme ile ilgili karar ve etkinliklerin bu politika cercevesinde gergeklesmesini saglayan ve
denetleyen bir EMEA Ucretlendirme Komitesi meveuttur. Sézkonusu iicretlendirme politikasi Citi
Menkul Degerler A.$.’ne de uygulanmaktadir. Sirketimiz, bu politikanin uygulanmas: konusuda
Citibank A.$. Insan Kaynaklarindan destek almaktadir. Ucretlendirme Politikasinin temel
felsefesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun hazirlamis oldugu "Araci Kurumlarm Ucretlendirme
Esaslarmna Iligkin Ilkeler" ile uyum icindedir. Citi Ucretlendirme Politikasimin felsefesi asagida
belirtilmisgtir.

Citi caliganlarini sirketimize kazandirma, sirketimiz biinyesinde tutma, iicretlendirme ve motive
etme y6ntemleri de dahil olmak {izere tiim faaliyet alanlarinda sorumiu bir finans kurulusu olmanin
gerektirdigi uygulamalar yerine getirmeyi ve kendi sayginligini korumayi taahhiit eder. Hissedarlar
agisindan en Snemli deferin uzun vadede bir getiri oldugu bilinciyle Citi, calisanlarina, anlamh bir
slire igerisinde gosterdikleri performans ve katkilar ile yetenekleri dahilinde iicret Sdemesi
yaptimalidir. Nitekim, ist diizey yoneticilerinin ¢ogunun {icret paketinin i¢inde anlaml miktarda
hissenin dahil edilmesi halinde bu ¢alisanlarimizin menfaatlerinin ve sirketimizin uzun vadedeki
bagarisiyla rtiigecegi inancindayiz.

Asagida ana hatlartyla verilen iicretlendirme amaglarimiz, 6zellikle sirketimizin finansal hizmetler
sektoriindeki en yetenekli profesyonelleri istihdam ederek sirketimize kazandirmaya devam
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etmesine yardimcr olmak bakimindan gereken rekabetgi iicret paketleri sunmasini saglayacak
bigimde fakat gereksiz veya asir1 risk alimini dnleyici bir ¢ergevede belirlenmis olmalidir.
Ucretlendirme amaglarimiz:

- Sorumlu bir finans kurulusu olmanin gerektirdigi uygulamalari yerine getirerek hissedarlar igin
deger yaratmak

- En yetenekli galiganlan sirketimize kazandirmak ve onlari biinyede tutmak igin rekabetcilige
olanak tamimak

- Calisanlari katkalar 6lciistinde 6diillendirerek liyakat: &n plana gikarmak

- Ucretlendirme uygulamalari igin kuvvetli ve bagimsiz bir gdzetim mekanizmas olusturmak

- Etkin ¢alisan bir prim sistemi aracilig1 ile riski yonetmek

- Ucretlendirme konusunda cahsanlara, hissedarlara ve diger paydaslara seffalik saglamak

31/12/2015 tarihli finansal tablolarimiza asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

http://citimenkuldegerler.com/




