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Citi Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Citi Menkul Degerler A.S. nin (“Sirket™) 31 Aralhk 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aymi
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve
diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarm Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlighk igermeyen finansal tablolarmm hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordigii i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak yiritiilmiistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanliglik igerip icermedigine dair
makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagmmsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynaklr “Gnemli yanliglik™ risklerinin degerlendirilmesi de déhil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal
tablolarmin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amac1 tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani1 sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, goriisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Deloitte.

Gaoriis

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, Citi Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarmi Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergege uygun bir
bi¢imde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dordiincti fikras1 uyarmca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin,
TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

BAGRMS]Z DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
ATt OELOEI TE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sorumlu Denetci

[stanbul, 30 Mart 2016
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”} cinsinden ifade edilmigtir.)

Dipnot Cari Dinem Gecmis Dinem
Referanslart 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 93,273,356 116,724,603
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 42,602,371 33,363,136
Ticari Alacaklar 10 44,671,213 77,226,244
-ligkili taraflardan ticari alacakiar 34 2,818 290 7,421,935
-Jligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 41,852 923 69,804,289
Diger Alacaklar i 5,851,274 5,519,173
-Hliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5,851,274 5519175
Pesin Odenmis Giderler 22 47,082 30,439
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 32 101,416 585,609
Duran Varhklar 1,485,269 732,491
Finansal Yatrmlar 7 159,711 159,711
Diger Alacaklar i1 5,801 5,754
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5,801 3,754
Maddi Duran Varliklar 18 82,524 19,486
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 646,211 394,468
Ertelenmis Vergi Varlig 32 591,022 153,072
TOPLAM VARLIKIAR 94,758,625 117,457,094

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir parcasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikege Tiirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.)

Dipnot
Referanslar Cari Dinem Gecmis Dinem
31Arahk 2015 31 Aralik 2014
KAYNAKI.AR
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 46,803,771 76,227,060
Ticari Borglar 10 43,129,827 73,324,115
-fliskili taraflara ticari borclar 34 42,096,873 72,526,902
-Hiskili olmayan taraflara ticari borglar 1,032,954 797,213
Caliganiara Saglanan Faydalar Kapsammnda Borglar 24 129,301 110,758
Dénem Kar Vergi Yitkiimluligi 32 - -
Kisa Vadeli Kargiliklar 24 3,137,391 1,991,519
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 3,137,391 1991519
-Diger kisa vadeli karsilikiar - -
Diger Kisa Vadeli Yitktimliiltikler 22 416,252 800,668
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 97,673 157,092
Uzun Vadeli Karsiliklar 97,673 157,092
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 24 97,673 157,092
O0ZKAYNAKLAR 47,857,181 41,072,942
édenmis Sermaye 26 2,000,000 2,000,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 26 400,000 400,000
Kar veya Zararda Yeniden Simniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 61,853 3,290
-Tammianmg fayda planlar yeniden dlgiim
kazang/(kayiplary 24 61,853 3,290
Gegmis Yillar Karlar 26 38,669,652 34,018,944
Net Dénem Karti 6,725,676 4,650,708
TOPLAM KAYNAKLAR 94,758,625 117,457,094

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici
2
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN g}E(;Mis 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dinem Geemis Dinem
Dipnot 1 Ocak— 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslar: 31 Arahk 2015 31 Aralhik 2014
Hasilat
Hizmet gelirleri (net) 27 14,417,341 15,943,879
BRUT KAR 14,417,341 15,943,879
Genel Yénetim Giderleri (-) 28-29 {10,343,870) (11,228,419)
Pazarlama Giderleri (-) 28-29 {2,010,086) (1,583,094)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30 6,677,669 3,058,085
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-} 30 (1,231,524) {355,039)
ESAS FAALIYET KARI 7,509,530 5,835,412
SURDURULEN FAALIYETLER VERGH
ONCESIKARI 7,509,530 5,835,412
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir /(gideri) (783,854) (1,184,704)
- Dénem vergi gideri 32 (1,236,445) (1,018,787)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 32 452,591 (165.917)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 6,725,676 4,650,708
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 58,563 (11,492)
Kir veya zararda yeniden simflandiridimayacaklar 58,563 (11,492)
-Tanmlanmig fayda planlar yeniden §lgim
kazanglar / (kayiplar) 73,204 (14,365)
-Diger kapsamh gelire iliskin ertelenmis vergi (14,641) 2,873
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 6,784,239 4,639,216

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayicr bir pargasidar.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {*TL"} olarak ifade edilmigtir.}

Cari Dinemn Geomis Dinem

Dipnot 1 Ceak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

A. ISLETME FAALIYETLERDEN ELDE EDIiLEN NAKIT

AKIMLARI

Dénem Kan/Zarar) 6,725,676 4,650,708

Diinem Net Kari/(Zararr) Mutabakat: fle flgili Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 18-19 155,018 90,469

Kargihiklar ile ilgili diizeltmeler 106,000 3,351,738

Faiz gelirleri ve giderleri ile {lgili diizeltmeler 30 (2,951,795) (2,512,567)

Verg gider 32 783,854 1,184,704

Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki arfis/azals ile ilgili dizeltmeler 32,555,031 {33,144,548)

Faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki artig/azahsg ile ilgili

diizeltmeler (348,790} (2,376,660)

Diger dénen varliklardaki degigim 585,609 -

Ticari borglardaki arng/azals ile ilgili diizeltmeler (27,475,574) 27,994,983

Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig/azahs ile ilgili

diizeltmeler (374.873) 603,850

Faaliyetlerden elde edilen/(kullantlan) nakit akislar

Kidem tazminati §demeleri 24 (22,869) -

Tzin Sdemeleri 24 (57,933) (16,818)

Persenel prim ve ikramiye ddemeleri 24 (1,584,234) (1,265,191}

Vergi ddemeleri 32 (1,337,861) {1,832,254)
6,757,239 (3,271,586)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit

cikiglar 18-19 {469,799) {(353,059)

Alinan faiz 2,949,102 2,509,271
2,479,303 2,156,212

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS/(AZALIS) 9,236,542 (1,115,374)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 6 31,356,001 32,471,465

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 40,592,633 31,356,091

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
5
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tezal Menkul Degerler Anonim Sirketi finvantyla 1990
yilinda Tiirk Ticaret Kanunu hiikkiimlerine gére kurulmus olup merkezi Eski Bityiikdere Cad. Tekfen
Tower No:209 Levent Sisli/Istanbul’da bulunmaktadur. Sirket hisseleri 3 Ekim 2007 tarihinde Citigroup
tarafindan satin almmgtir. Sirket’in “Tezal Menkul Degerler A.S.” olan {invani, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 3 Ocak 2005 tarih ve 2005/5 sayil: izin yazisi ile “Opus Menkul Degerler A.S.”
olarak ve SPK’nin 30 Ocak 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-136 sayil: izin yazisi ile “Citi Menkul
Degerler Anonim Sirketi” olarak degistirilmigtic. Sirket’in ticaret invam 29 Nisan 2008 tarihinde tescil
edilmigtir. Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun 27 Kasim 2015 tarih ve 32 sayili toplantismda alinan karar ile, 111-37.1
sayilt Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri
Tebligi) ve [1I-39.1 sayil: Yatuim Kuruluglarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirim
Kuruluglar: Tebligi) uyarinca Sirket’in faaliyet izinleri yenilenerek "Kismi Yetkili Aract Kurum" olarak
islem aracilig1 ve sinirli saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Pay % Tutar Pay % Tutar
Citigroup Financial Products Inc. 100.00 2,000,000 100.00 2,000,000
Toplam 100.00 2,000,000 100.60 2,000,000

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Sirket’te 13 (31 Aralik 2014:15) kisi caligmaktadur.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi;

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Mart 2016 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurulun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMSve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig"”} hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebiigin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas ahnmistir,
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIH]I ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)

TMS ve Uvgunluk Beyant (devami)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazrrlanmaktadw. Tarihi malivetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarm gergege uygun degeri esas alinmaktadir,

Kullanilan Para Birimi
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para
birimi(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur, Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in

gecerli para birimi olan ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayill karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak ilizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“TMS 29 uygulanmamistr.

2.1.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

22

23

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
dénemle karsilagtirmal olarak hazwlanmaktadir, Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli
farkliliklar aciklanir. Cari dénemde Sirket’in Onceki dénem finansal tablolarina iligkin herhangi bir
yeniden simiflandrrmast bulunmamaktadir,

Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari yilda Sirket’in muhasebe politikalarinda
yapilan dnemli degisiklikler bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek
ddnemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye déniik
olarak uygulanir ve nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Sirket 2014 personel prim ve ikramiye giderlerine ve destek hizmet giderlerine iliskin karsiliklarm:
gbzden gecirmis ve buna gore kargilagtirllabilir olmas1 amaciyla 2013 yili finansal tablolarm (1 Ocak
2014 agilis finansal tablolar1} asagidaki gibi yeniden diizenlemistir:
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devam)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar {(devam)

Yeniden

Daha dnce Yeniden diizenleme

31 Aralk 2013 raporlanan diizenlenmis etkisi

Kisa Vadeli Kargilikiar 699,854 1,507,854 808,000
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin lisa
vadeli karsiliklar (Personel prim ve ikramiye

gider kargihg) 699,854 1,507,854 808,000

Ertelenmis vergi varh@ 154,516 316,116 161,600

Net dnem kar 4,661,225 4,014,825 {646,400)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan
a)  Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadur.

b) 2015 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarmn: etkilemeyen standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar 1

20102012 Dénemine Iliskin Yilhk 7TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 1

2011-2013 Dénemine liskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 1

30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisaniara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik gahisanlarin veya ligiincii kigilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagli olmalar1 durumunda
hizmet dénemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katk: tutarmm hizmet

yilindan bagimsiz olmasi durumunda, igletmenin bu tiir katkilari hizmetin sunuldugu déneme iligkin
hizmet maliyetinden azalig seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar (devami)

b) 2015 yihndan itibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tablolarm: etkilemeyen standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2010-2012 Dinemine Hliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulw’ tanmmlarini degistirirken ‘performans
kosulu® ve ‘hizmet kosulu’ tanimiarim getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle olgtiliir.

TFRS 8: Bu degigiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasmnda ydnetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar ve boliim varliklar: toplammimn
isletme varliklari toplam: ile mutabakatinin ancak bdéliim varliklarmin raporlanmasi durumunda
gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39°a getirilen degisikliklerin baz: kisa vadeli alacaklar ve
borglarn iskonto edilmeden &lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarma gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir igletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu ydneticilere ddenmis veya 6denecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2010-2012 Donemine Iliskin Y1lik Iyilestirmeler sirasiyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarmmn
da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

2011-2013 Diénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52°nci paragraftaki istisnanin kapsamina a¢ikhk getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amach gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak smiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iligkiye agiklik getirir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKEN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {(*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartfart (devamm)

¢)  Heniiz viiriirliife girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiriirliife girmemis agagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumiar: heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalary icin Zoruniu Yirdriik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igin Uygulanabiliv Olan
Yontemlerin Aciklanmast '

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faalivetler: Tasiyic: Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TERS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlevde Edinilen Paylarin
Muhasebelestivilmesi '

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS1?

TMS 1 (Degisiklikler) A¢iklama Hitkiimleri ?

2012-2014 Dénemine Iliskin Yilik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 197

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatwmmer ile Istirak veya Is Ortakh@r Arasindaki Varlik
Satiglar: veya Ayni Sermaye Katklar:

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmast ?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari?

! 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 [ Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TERS 9 Finansal Avaclar

Kasim 2009°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarm smiflandirilmas: ve olgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandirilmast ve 5lclimii ve kayitlardan ¢ikanimasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Acitklamalary icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

10
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar (devama)

¢)  Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Actklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varlklar igin bir varhgm kullamimi sonucunda olugan faaliyetierden elde
edilen gelire dayall amortisman yénteminin kullaniimasim uygun olmadifna agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli éngérii olan ve yalmizca maddi olmayan duran bir varhm gelir
dlciimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varlim kullanim sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasmin uygun olmadig: gériislini de ileri stirmiistiir, Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatnda beklenen
diigiislerin bir varlimn, teknolojik ya da ticari bakindan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varhga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarumsal Faaliyetler: Tagiyrct Bitkiler

Bu standart, ‘tagtyici bitkilerin®, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda,
ilk muhasebelestirme kaydi sonrasmda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gére 6lgiilmesine imkan
saglayacak sekilde TMS 16 standard: kapsaminda ele alimmasm: belirtir. Bu standartta ayrica “tagtyict
bitki’ tarimsal tiriinlerin tiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dénemden fazla iiriin vermesi beklenen
ve dnemsiz kalint: satiglart diginda tarnimsal iiriin olarak satilma olasiliginm ¢ok diisiik oldugu yasayan
bir bitki olarak tanmmlanmigtir. Bu standartta tasiyict bitkilerden yetistirilen irénlerin TMS 41
standardinin kapsamimnda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlariin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmigtur.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarm Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme tegkil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tlim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
o TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca igletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri

aciklamasmi éng&riir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardmnm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

11
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolari Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devam)

c)  Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devamyi)

2011-2013 Dénemine iliskin Yilik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmin kullanilacagi konusuna agikhk getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Agrklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinmn finansal raporlarint sunmalarma iligkin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarmda dar odakh iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dinemine fliskin Yilhk Iyilestirmeler
TFRS 5: Satig amaglt elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varlifa smiflandig: ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varlifin ortaklara dagtim amaciyla elde

tutulan olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet stzlegmesinin devredilen bir varli§m devami olup olmadig: ve ara dénem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir béliimde’ a¢iklanmasma agikhik getirmektedir.

2012-2014 Donemine Iliskin Y1llik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmstir,

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarm
muhasebelestirilmesinde §zkaynak yénteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatrrimer ile Istirak veya Is Ortaklipy Arasindaki Varlik Satiglart
veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirime ile igtirak veya ig ortaklif1 arasindaki varlik satiglar: veya ayni sermaye

katkilarmdan kaynaklanan kazang veya kayiplarm tamaminin yatirime: tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi agikliga kavusturulmustur.

12
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Idilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlary (devami)

¢}  Heniiz yiirirliige girmemis standartiar ile meveut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yafirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimn
Uygulanmast

Bu degisiklik, yatmm isletmelerinin konsolidasyon istisnasmi uygulamalar sirasinda ortaya g¢ikan
sorunlara agsagidaki sekilde agikhik getirir:

e Ara girket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasma iliskin istisnai durum, bir yatrim
isletmesinin tiim bagl ortakliklarini gercege uygun deger tizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim isletmesinin bagli ortaklhir olan ana sirket igin gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakhign yatirim igletmesi
olmasi halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

s Bir istirakin ya da is ortakhifinin 6zkaynak ydntemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirnme: igtirakteki ya da is ortakligindaki
paylan igin uyguladig: gergege uygun deger dlglimiini kullanmaya devam edebilir.

o  Tiim istiraklerini gergege uygun degerden dlgen bir yatirim igletmesi, yatirim isletmelerine iligkin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen a¢iklamalar sunar.

TERS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarmnca Tirkiye Finansal Raporiama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degigiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gére hazmlayacagi itk finansal tablolarmda hem de sonraki dénem
finansal tablolarnda 6nceki dénemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da iigili yerlerinde degisikliklere yol agmigtir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMES 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinia Ozeti
a. Gelir/Giderler:

Sermaye piyasalar: alim/safimi aracilk komisyonlari: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim
islemleri igin verilen aracihk hizmet iicretleri alim/satim igleminin yapildig: tarihte dénem kar/zararma
yansitimaktadir, Islemler nedeniyle ortaya gikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasma gdre giinliik olarak dénem kar/zaran ile
iliskilendirilir.

Diger komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alman komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alman kupon faizlerini
icermektedir.

b. Maddi Duran Varhklar:

Maddi duran varliklar, maliyet deBerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distiklikleri
digiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur, Beklenen faydal émiir, kalmt: deger ve amortisman
yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir,

Maddi duran varbklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

¢ Maddi Olmayan Duran Varlklar;

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan varliklar, maliyet dederlerinden birikmis itfa payr ve birtkmis deger
ditsiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali §miirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydal: 6miir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisavar vazilimi

Satin alinan bilgisayar yazihmlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydalh émiirlerine gore
itfa edilir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)
d. Varhklarda Deger Diigiikliig ii:

Serefiye gibi smirsiz dmrii olan varhklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her y1l deger diisiikiugi
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasimm miimkiin olmadig:
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigi testi uygulanir. Varhgm defter degerinin
geri kazanlabilir tutarin: agmasi durumunda deger digiikliigti kargiigr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyiik olanidwr. Deger diislikliigiiniin deferlendirilmesi i¢in varhklar ayn tanimlanabilir nakit
akimlarmim oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit fireten birimler). Serefiye haricinde deger
diisiiklii gfine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikliigiiniin olas1 iptali
igin gdzden gegirilir.

e.  Borclanma Maliyetleri:
Tiim finansman giderleri olustuklari dsnemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
f. Finansal Araclar:

Finansal varhklar:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansttilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercefe uygun piyasa degeri ile alm
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagtyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarm alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirmmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar™ ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varhigm elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak, ik kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orany, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammimn,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orand.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar digimda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ySntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercefe uyeun defer farki kdr veva zarara vansitilan finansal varliklar

Gergefie uygun deger farki kar veya zarar yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarimas: amaciyla edinildigi zaman séz
konusu kategoride smiflandinlir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergeZe uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
smiflandrilirlar,
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.}
Oremli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanu)

f. Finansal Araclar (devanu):

Vadesine kadar elde tutulacak vatirimiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir §deme planmna
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yaturimlar olarak siniflandmilir,
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diigiik1igi tutan diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazwr finansal variiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” diginda kalan tiirev olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varhiklar ilkk kayda alnmalarinda iglem maliyetlerini de iceren
gergefie uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. 1k kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal
varliklarin miiteakip degerlemesi gergefe uygun degeri {izerinden yapilmakia ve ger¢efe uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkullerin iskonto edilmis degeri ile gercege uygun degeri
arasindaki fark: ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Menkul
Degerler Degerleme Farklar1” hesab: altinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varhiklarm elden
¢ikarilmast durumunda 6zkaynaklarda menkul degerler degerleme farklari hesabinda izlenen bunlara ait
kiimiilatif deger artis/azaliglar: gelir tablosuna aktarilr. S6z konusu finansal varliklarin faiz ve kar paylar:
ilgili faiz geliri ve temettii gelirleri hesaplarinda muhasebelestirilir,

Krediler ve alacakilar

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir, Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamifarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yiikiimitlikler:

Sirket’in finansal yitkiimliliikleri ve dzkaynak araclari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yikiimlilitgiin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tamimlanma esasma gore smiflandirilr. Sirket’in tiim
borglan diigiildiikten sonra kalan varliklarndaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayal: finansal
aractw, Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kdr veya zarara
yansitilan finansal yilkiimliiliikler veya diger finansal yiikiimlitliikler olarak smiflandirilir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL™) olarak ifade edilmigtir.)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanu)

f Finansal Araclar (devanu):

Gercede uyeun defer farki kdr veva zarara vansitilan finansal yiikimliiliikier

Gergege uygun defer fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alnir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun deferiyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliilitk
icin ddenen faiz tutarmi da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baglangigta islem maliyetlerinden armdirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki ddnemlerde etkin faiz oran: tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yiikiimliiligin itfa edilmig maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orans; finansal aracm beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

g, Isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadsr.

h.,  Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digmndaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Liras’na gevrilmektedir. Bilangoda yer alan d6vize
bagl varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Parasi’na ¢evrilmektedir.
Bu ¢evrimden ve dévizli iglemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar: kar
veya zarar tablosunda yer almaktadur.

i Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar:

Raporlama d6neminden sonraki olaylar; net dénem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger
se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile

bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

j- Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar:
Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligin bulunmasi, yikiimliiliigiin yerine

getirilmesinin muhtemel olmas: ve sdz konusu yitkiimlilik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanu)
j.  Karsiiiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar (devamy):

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gbz &niinde bulundurularal,
bilango tarihi itibarryla yiikiimliiligiin verine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsilign, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
dlgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmn bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamammin {igiincii taraflarca
kargilanmasmm beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas: ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varhk olarak muhasebelestirilir.

k.  Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nem!i muhasebe hatalar geriye
déniik olarak uygulanir ve Gnceki ddnem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
y6nelik olarak uygulanir.

l.  Kiralama islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar bulunmamaktadir.
m. Devlet Tegvik ve Yardumiar::

Bulunmamaktadir.

n. Kurum Kazanca Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Finansal tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili dénemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir.

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarmdan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iligkin yiiktimliilitkler igin tahmini karsilik ayrilmistir. Cari dénem vergisi, faaliyet sonuglari tizerinden
vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate almarak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlig, varliklarin ve yitkiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrah: hesabinda dikkate alinan tutarlar arasmdaki gegici farkiliklarin bilango
yéntemine gore ve yasalagmis vergi oranlar1 dikkate almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz
konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya
diger varlik ve yitkiimiiiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devaru)
n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami):

Ertelenmis vergi yitkiimliiliigii veya varligy, séz konusu gegici farkhibklarin ortadan kalkacag ilerideki
dénemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklan tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajmin saglanmast
olast durumlarda ayrilir. Bu varhiktan yararlamilamayacagmm anlagildigi oranda ise ilgili varliktan tenzil
edilerek karsilik ayrilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiiktimliiliklerin aym vergi
mercileri tarafimdan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

o.  Calisanlara Saglapan Faydalar/ Kidem Tazminatlam:

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is szlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarmca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan
olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimliiliigii, tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmm net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmigtw. Tiim aktiieryal kayip ve kazanglar aninda diger
kapsamh gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

p. Emeklilik Planlar::

Bulunmamaktadir.

r, Tarmmsal Faaliyetler:

Bulunmamaktadir,

8. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin hazir deferlerdeki degigimler; esas, yatmm ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigimde smiflandirilarak raporlanmigtir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para,
vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde

¢evrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Is Ortakhklar

Bulunmamaktadmr (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Bolitmlere Gére Raporlama

Béliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Bankalar 42,602,371 33,363,136
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 42,602,371 33,363,136
Bloke mevduat (2,000,000) (2,000,000)
Serbest Nakit ve Nakit Benzerleri 40,602,371 31,363,136

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla bankalar hesabinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Vadeli Mevduat (TL) 41,700,000 32,500,000
Vadesiz Mevduat (TL) (*) 902,371 863,136
42,602,371 33,363,136

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadesiz mevduat bakiyesi igerisinde milgteriler acina tutulan 750,088 TL bulunmaktadir,
(31 Arahk 2014: 682,939.) Bu tutarin kargih@ pasifie kisa vadeli ticari borglar hesabindadir,

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla bankalarda bulunan vadeli mevduatin faiz oram araligi %6.00 - %8.50
ve vade aralig1 0-1 aydir (31 Aralik 2014: %5.00 - %7.50 ve vade araligi 0-1 aydur).

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla bankalardaki bloke mevduatin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Vadeli Mevduat (TL) 2,000,000 2,000,000
2,000,000 2,000,000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 2,000,000 TL Citibank A.$.’den (*“Citibank™) alinan teminat mektuplari
karsilifinda bloke edilmistir (31 Aralik 2014: 2,000,000 TL).
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“*TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri (devam)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarmda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden bloke mevduatlar ve faiz tahakkuklar digiilerek

gsterilmektedir:

31 Arahk 31 Arahk
2015 2014
Nakit ve nakit benzerleri 42,602,371 33,363,130
Bloke mevduat (2,000,000) (2,000,000)
Faiz tahakkuklan (9,738) (7,045)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 40,592,633 31,356,091
Finansal Yatirzmlar
Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Satilmava hazr finansal varlikior:
Borsa Istanbul A.S. (“BIAS™) 159,711 159,711
Toplam 159,711 159,711

Sirket’in satilmaya hazr portfSyiinde smiflandirilan 159,711 TL deferinde Borsa Istanbul A.S. (C)
grubu ortaklik paylart Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan bedelsiz verilmistir.

Finansal Borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Diger Finansal Yitkiimliiliikler

Bulunmamaktadmr (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Ticari Alacaklar ve Borglar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

‘ 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Vadeli lslel'nler (VIOB) miisteri Takas ve Saklama 41,852,923 69,804 264
Merkezi alacaklar

Tligkili kuruluglardan ticari alacaklar (Not 34) 2,818,290 7,421,955

Hisse senedi iglemleri komisyon alacaklar: - 25

44,671,213 77,226,244
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETMDEN_G_ECMiS 31 ARALIK 2015 TARIBI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Ticari Alacaklar ve Borglar (devam)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari bor¢lar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
[liskili kuruluglara ticari borglar 42,096,873 72,526,902
Vadeli islemler (VIOB) miisteri Takas ve
Saklama Merkezi Borglart (%) (Not 34) 41,883,320 69,804,264
Hiskili kuruluglardan alinan destek ve hizmert
gider karsiigr ve diger ticari borglar (Not
34) 213,533 2,722,638
Miisterilere borglar (**) 750,088 683,512
Gider tahakkuklari ve 6denecek giderler 282,866 113,701
43,129,827 73,324,115

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglannda yer alan tutarlar, miigteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasr'nda tutulan
nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOB takas alacaklariny, ticari borglar ise milgterilere olan borg tutarim ifade etmektedir.

(**) Miisterilere borglar hesabinin 750,088 TL tutarindaki kismi miigteriler adina bankada tutulan vadesiz mevduat hesabindan
kaynaklanmaktadir, (Bkz Not. 6) (31 Aralhk 2014: 682,939 TL.)

Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
VIOB Islem Teminat: 5,851,274 5,519,175
5,851,274 5,519,175

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklar1 5,801 TL tutarmdaki verilen
depozito ve teminatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2014: 5,754 TL).

Finans Sekttrii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar

Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullaniimamagtir.

Stoklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Canh Varhkiar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Devam Eden Ingaat Stzlesmelerine iliskin Varliklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Bulunmamaktadw (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Yatirinm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadur).

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varliklar hareketleri

asagidaki gibidir:

Mobilya ve

Demirbaslar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2014 1,073,159 1,073,159
Alimlar 1,782 1,782
Cikglar - -
31 Aralik 2014 1,074,941 1,074,941
Almmlar 79,940 79,940
Cikiglar - -
31 Aralik 2015 1,154,881 1,154,881
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2014 1,049,031 1,049,031
Amortisman Gideri 6,424 6,424
Cikislar - -
31 Arahk 2014 1,055,455 1,055,455
Amortisman Gideri 16,902 16,902
Cikislar - -
31 Aralik 2015 1,072,357 1,072,357
Net Kayrtlt Deger
31 Aralik 2014 19,486 19,486
31 Aralik 2015 82,524 82,524

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklar1 {izerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik émiir

Mobilya ve demirbaglar 4-5yil
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varliklar
hareketleri agagidaki gibidir:

Diger Maddi
Olmayan

Haklar Duran Varhklar Toplam
Maliyet deferi
1 Ocak 2014 680,931 5,900 686,831
Almlar 351,277 - 351,277
Cikislar - - -
31 Arahk 2014 1,032,208 5,900 1,038,108
Almlar 389,859 - 389,859
Cikiglar - - -
31 Aralik 2015 1,422,067 5,900 1,422 967
Birikmiy Itfa Payr
1 Ocak 2014 553,695 5,900 559,595
Itfa Pay: Gideri 84,045 - 84,045
Cikisglar - - -
31 Arahk 2014 637,740 5,900 643,640
Itfa Pay1 Gideri 138,116 - 138,116
Cikiglar - - -
31 Aralik 2015 775,856 5,900 781,756
Net Kayitlh Deger
31 Aralik 2014 394,468 - 394,468
31 Arahk 2015 646,211 - 646,211

Maddi olmayan duran varliklarm itfasmda kullanilan faydali 6miir 3-5 yildur.
Serefiye

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir,)

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

31 Arahk 31 Arahk
Pesin Odenmis Giderler 2015 2014
Gelecek aylara ait giderler 47,082 30,439
47,082 30,439
31 Arahk 31 Arahk
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2015 2014
(:)denecek KDV 300,603 686,396
Odenecek BSMV 42,161 33,640
Stopajlar ve diger vergi ve harglar 73,488 80,632
416,252 800,668
Taahbhiitler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
Calisanlara Sadlanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Faydalor Kapsanunda Borglar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 89,541 80,769
Odenecek sosyal giivenlik primleri 30,760 29,989
120,301 110,758

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsihiklar agagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Kullanilmayan izin karsihig 277,273 289,719
Personel prim ve ikramiye gider karsilhig: 2,860,118 1,701,800
3,137,391 1,991,519

Kullanilmayan izin kargihiginm cari ddnem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Dénem bas: 289,719 242 663
Dénem igindeki ayrilan kargilik 45,487 63,874
Dénem iginde ddenen (57,933) (16,818)
Dénem sonu 277,273 289,719

25



24

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN_ G.ECMfS 31 ARALIK 2015 TARJHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Caliganlara Saglanan Faydalar (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar (devaim)

Personel prim ve ikramiye gider karsihigmm cari dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Donem basi 1,701,800 1,265,191
Dénem iginde ayrilan kargihik 2,742,572 1,701,800
Dénem iginde 6denen {1,584,254) (1,265,191)
Dinem sonu 2,860,118 1,701,800

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Yiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmnca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarmm 6denmesi yiikiimliligii vardir.
Avyrica, halen viiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini
alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi &deme yiikiimlaliigi
bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsihiklart, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan gikarilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla denecek kidem tazminats aylik 3,828.37 TL (31 Arahk 2014: 3,438.22
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yitkiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat:
karsiligi, Sirket’in, cahsanlarin emekli olmasimndan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarmin bugiinkdi degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsammda aktiieryal deferleme
yontemleri  kullamilarak geligtirilmesini ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasmda kullanilan akfiieryal varsayimlar agaida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yih i¢in olan azami yitkiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, gahsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel! yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2015 itibaryla kidem tazminati kargihis, yillik %
6.00 enflasyon ve % 10.50 iskonto oram varsayimlarma gore yaklagik % 4.25 olarak elde edilen reel
iskonto orami kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. (31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla yillik % 6.00
enflasyon ve % 9.00 iskonto oram: varsayimlarma gére yaklasik % 2.83 ree] iskonto orani) Kidem
tazminat: tavam alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsihimm
hesaplanmasinda 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4,092.53 TL tavan tutant dikkate
almmigtir. (31 Arahk 2014: 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3,541.37 TL tavan tutar1 dikkate
alinmigtir.) Kidem tazminati karsiliginm hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Donem basi 157,002 128,958
Faiz maliyeti 4 488 4617
Hizmet maliyeti 32,166 9,152
Dénem iginde ddenen (22,869) -
Aktiieryal kayip/(kazanc) (73,204) 14,365
Dénem sonu 97,673 157,092
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cahsanlara Saglanan Faydalar (devamr)
Emeklilik Planlan

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

Kosullu Borclar ve Kosullu Varhklar

31 Araiik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bilango dist yiikiimkiliikler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Emanette Bulunan (nominal)

Hisse Senetleri 16,386,310 18,787,517
Toplam emanetler 16,386,310 18,787,517
Verilen Teminat Mektuplar:

Borsa Istanbul 8,750,000 7,250,000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast - 1,000,000
Sermaye Piyasast Kurulu 521,380 521,380
Toplam verilen feminat mektuplart 9,271,380 8,771,380

31 Aralik 2015 ve 31 Araltk 2014 tarihleri itibartyla miisterilere ait VIOB’daki agik pozisyon tutarlari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Sézlesme Sozlesme Parasal
Adedi Parasal Tutan Adedi Tutar:
Agik olan islem tutar: 27,071 24,228 545 1,215 1,202,850

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 2,000,000 TL dir (31 Aralik 2014: 2,000,000
TL).

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla, Sirket’in sermayesi, ihrag¢ edilmis ve her biri 0.5 TL nominal degerde
4,000,000 adet hisseden meydana gelmistir, Sirket’in imtiyazli hissesi yoktur.

Kardan Ayrilan Kisitlannug Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20°sine ulagincaya kadar, dénem
karmnin %S5’ oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %35’ini asan
tiim kar payi dagitimlarmm %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinei ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50sini agsmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akg¢elerin tiikkenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullamlabilirler.

Sirket’in 31 Aralik 20135 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 400,000 TL’dir.(31 Arahk
2014: 400,000 TL)
Gecmis mllar karlar:
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in geemis yillar karlar 38,669,652 TL tutarmdadir (31 Arahk
2014: 34,018,944 TL).
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (*TL™) olarak ifade edilmisgtir.)

27 Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2015 31 Arabk 2014
Hizmet Gelirleri
Alim/Satim Aracilik Komisyonlar: 15,834,774 31,563,679
-Hisse Senedi Alim/Satim Aracilik Komisyonlart 13,844,778 29,339,315
-VIOB Aracilik Komisyonlart 1,989,996 2,224 364
Kurumsal Finansman Hizmet Gelirlerd 3,688,554 3,719,487
Yatirim Danismanhigt Hizmet Gelirleri 1,660,089 1,166,780
Diger Komisyonlar 85 71
21,183,502 36,450,017
Indirimler
Miisterilere Komisyon Iadeleri (6,766,161} (20,506,138)
(6,766,161) (20,506,138)
Hizmet Gelirleri, net 14,417,341 15,943,879
28 Genel Yonetim Giderleri / Pazarlama Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Genel yonetim giderleri (-) 10,343,870 11,228,419
Pazarlama giderleri (-) 2,010,086 1,583,094
Toplam 12,353,956 12,811,513
29 Niteliklerine Gore Giderler
1 Ocak — 1 Ocak —
Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Personel ticret ve giderleri 6,433,084 5,150,438
Citigroup gider katilim pay1 ve
destek hizmet giderleri 1,638,468 3,850,866
Yazilim bakim giderleri 517,348 446,255
Isyeri kira ve aidat gideri 492,797 349,753
Seyahat ve konaklama giderleri 443,119 317,484
Danigmanlik ve avukat giderleri 86,435 261,550
Vergi, resim ve harglar 276,167 234,421
SSK igveren payt: 52,390 169,831
Oto kiralama giderleri 153,937 115,040
Haberlesme gideri 28,474 113,654
Amortisman ve itfa giderleri 155,018 90,469
Diger 66,633 128,558
Toplam 10,343,870 11,228,419
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Niteliklerine Gore Giderler (devamn)

Pazarlama giderteri

1 Ocak - 1 Qcak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Hisse Senedi Piyasast Borsa payi 897.910 599,086
Vadeli Islemier Borsa pay: 371,463 415,262
Data giderleri 571,168 403,599
Takasbank saklama komisyonu 130,609 125,472
Odiing Pay Senedi Piyasas1 komisyonu 7,054 34,567
Diger 31,882 5,108
Toplam 2,010,086 1,583,094

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ Giderler

1 Qcak - ¥ Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Mevduat faiz gelirleri 2,951,795 2,512,567
Kur fark: gelirieri 1,484,029 442 552
Onceki dénem gelir ve karlar 2,122,599 -
Diger 119,246 102,966
Esas faaliyetlerden diger gelirler 6,677,669 3,058,085
Teminat mektubu komisyon gideri (237,892) (239,259)
Kur fark: giderleri (489,553) (111,592)
Onceki donem gider ve zararlar: (504,079) {4,188)
Esas faaliyetlerden diger giderler 1,231,524 (355,039)

Satrs Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadur.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 taribleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis

kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kan vergi varlifl veya yiikiimliiliigii”
hesabinda bulunmaktadir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kurumlar vergisi kargilig: 1,236,445 1,018,787
Odenen gegici vergiler (948,550) (1,283,114)
Pegin &denen stopajlar (389,311) (321,282)
Dénem kari vergi (varh@i)/yiikiimliilig i (101,416) (585,609)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikieri (devanu)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde kar veya zarar tablosundaki vergi
kalemleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (1,236,445) (1,018,787)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 452,591 (165,917)
Vergi gideri {783,854) (1,184,704)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yitkiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayriimistur.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran: ticari kazancm
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar: ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oran: %20°dir (2014: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir, 2014
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasmda kurum
kazanglar: lizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi orant %20°dir. (2014: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olugan
zararlar geriye déniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan disiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediiri
bulunmamaktadir, Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir, Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar: 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanct sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar harig olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerckmektedir, Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir, Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Kararn ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Vergi Varhik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar: ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasmdaki
farkbiiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TMS’ye gore hazwlanan finansal tablolarda farklt donemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasmda kullanilan vergi orani %20°dir. (2014 :%20).
Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmugtur:

Ertelenmiy vergi varliklare:
Kullanilmayan izin karsiliklar:
Kidem tazminati kargilig:
Prim ve ikramiye kargilif:

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varhik
amortismanlarinmn vergi kanunlari ile yéntem farklar:

Ertelenmis vergi varhgi, net

Extelenmis vergi varhigs / (viikiim]ilii i) hareketi:

1 Ocak agihis bakiyesi

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri / (gideri)

Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri / (gideri)

31 Aralk kapanis bakiyesi

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
55,455 537,944

19,535 31,418

572,024 91,438
647,014 180,800
(55,992) (27,728)
(55,992) (27,728)
591,022 153,072

1 Ocak - 1 Ocak—

31 Arahk 2615 31 Arahk 2014
153,072 316,116
(14,641) 2,873

452 591 {165,917)
591,022 153,072

Asagidaki vergi mutabakati, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren déneme ait toplam
vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamma uygulanmasiyla hesaplanan miktar

arasindaki farklar: géstermektedir:

Vergi 6ncesi kar

Yasal vergi orant (%20)

Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi
Vergiye konu edilecek dnceki dénem giderleri
Indirimler

Kanunen kabul edilmeyen giderler

Diger diizeltmelerin vergi etkisi

Vergi gideri

31

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
7,509,530 5,835412
{(1,501,906) (1,167,082)
(100,816) -
485,334 21,243
(2,804) (38,865)
336,337 -
(783,854) (1,184,704)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Basina Kazang
TMS 33 “Hisse Basma Kazang¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

hisse basmna kazang agiklamak zorunda degildirler, Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basmna kazang/zarar hesaplanmamistir.

Iligkili Taraf A¢tklamalari

Iliskili taraflardan alacaklar ve borglar

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Banka mevduati
Citibank A.$. vadeli 26,700,000 17,500,000
Citibank A.S. vadesiz 71,650 94,717
26,771,650 17,564,717
Itigkili taraflardan ticari alacaklar
Citigroup Global Markets Limited’ten komisyon ve
yatirim damigmanhg: alacagi 984,093 825,714
Citigroup Global Markets Inc.’ten kurumsal finansman
hizmeti alacagi 1,834,197 6,496,241
2,818,290 7,421,955
Itiskili taraflara ticari borclar _
Citigroup Global Markets Limited’e VIOB teminat
borglar: 41,883,320 69,804,264
Citigroup Inc. destek ve hizmet gider karsilig1 213,553 2,722,638
42,096,873 72,526,902

Iligkili taraflar ile islemler

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla iligkili taraflarla olan
islemleri asagidaki gibidir:

1 Qcak -~ 1 Ocak —

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
{ligkili taraflardan alman aracilik komisyon ficreti 8,998,415 10,998,346
Citigroup Global Markets Ltd.’den kurumsal finansman
hizmet geliri 3,688,554 3,719,487
Citibank A.S.’den elde edilen faiz gelirleri 1,439,342 1,379,173
Citigroup Global Markets Ltd.’den alinan yatirim
danigmanhg hizmet geliri 1,660,089 1,166,780
Citigroup Inc.gider katihm pay1 - (3,073,874)
Citibank A.S.’ye ddenen teminat mektubu komisyon
ticreti (189,840) (189,840)
Citibank A.S.’ye 6denen destek hizmet iicreti (401,356) (331,208)
Citibank A.S.’ye 6denen kira giderleri (474,253) (298,564)
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Iligkili Taraf Aciklamalar (devami)

Iliskili taraflar ile islemler (devam)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren dénemde Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcilarma Sdenen menfaatlerin toplam tutan 979,431 TL dir. (31 Arahk 2014: 1,780,571 TL) Bu
menfaatler icretler, primler, yemek, saglik ve hayat sigortalari, kidem ve izin tazminati karsilik giderleri
ve arag yakit yardimlarim: kapsamaktadir.

[ligkili taraflardan alinan teminat mektuplar
Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alman teminat
mektuplari asagidaki gibidir:

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Citibank A.S. 4,520,000 4,520,000
Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve

yonetmektedir. Arac1 kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerini agagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracihik faaliyeti i¢in, alum satun aracihig: faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 507si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satim: faaliyeti icin, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarmm % 50°si,

c) Portfy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilif1 faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmnin % 407,

d) Yatirim danigmanlii faaliyeti igin, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z

sermaye tutarmm % 107u.

Bu kapsamda, Sirket i¢in toplam asgari 6z sermaye tutart 6,000,000 TL dir (31 Araik 2014: 1,797,000
TL).

Seri: V No: 34%in 8. maddesine g6re aract kurumlarm sermaye yeterliligi tabanlar, sahip olduklar yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklar: ve degerleme

giinlinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmigtir.}

Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliginii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
agirlikli olarak bankalardaki mevduattan ve ticari alacaklardan olusmaktadir. $irket’in bankalardaki
mevduat1 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Sirket, knrumlar ve kurumsal yatirimcilar admna
cesiti aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve damigmanlik hizmeti vermektedir. Sirket hizmet
islemlerinin tamamini Citi Grup sirketleri ile yapmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaldar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
THskili Diger liskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirumlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 2,818,290 41,852,923 - 5.851.274 42,602,371
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisitkliigiine
ugramarmis finansal varliklar net kayitli degeri 2,818,290 41,852,923 - 5851274 42,602,371
B. Kosullar1 yeniden goriigiiimils bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramig sayllacak finansal varliklarin net kayith
degeri - - - - -
C. Vadedi gegmis anacak deger diigiikliigime
ugramamig varliklarm net kayitl degeri - - - - -
D. Deger distikliigline ugrayan varhklarmn net
kayith degeri - - - - -
E. Finansal durum tablosu dig kredi riski igeren
unsurlar - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili fliskili Diger Bankalarda Finansal
31 Arahk 2014 Taraf Diger Taraf  Taraf Taraf ki Mevduat Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 7,421,955 69,804,289 - 5,519,175 33,363,136
A, Vadesi gegmemis va da deger diigiikligiine
ugramamis finansal varliklar net kayitl degeri 7,421,955 69,804,289 - 5,519,175 33,363,136

B. Kogullar1 yeniden goriistilmils bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diistikliigiine
ugramis saytlacak finansal varliklarin net kayith
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis varhiklarin net kayith degeri

D. Deger diigiikligiine ugrayan varhiklarin net
kayith degeri

E. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren
unsurlar
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
Faiz oram riski
Faiz oram riski, faiz oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarm Sirket’in faize duyarli varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla faize duyarli varlik ve yiikiimlilitkleri bulunmamaktadur.
Faiz Pozisyonu Tablosu 31Arahk 2015 31Arahk 2014
Sabit faizli finansal araclar
Finansal Varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 41,700,000 32,500,000
Kur riski
Yabanci para varliklar, yiikiimlilikler ve bilango dis: yiikiimliiliklere sahip olma duramunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dagilimi asagidaki gibidir:
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TL karsihfn  ABD Dolar: TL karsihgi ~~ ABD Dolari
Ticari alacaklar 2,818,261 969,274 7,420,134 3,199,851
Toplam varliklar 2,818,261 969,274 7,420,134 3,199,851
Ticari borglar - - (2,604,978} {1,123,368)
Toplam yikimlihikler - - (2,604,978} (1,123,368)
Net yabanci para varlik /

(viikiimliiliik) pozisyonu 2,818,261 969,274 4,815,156 2,076,483
Asagidaki tablo Sirket’in doviz kurundaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarlilifini géstermektedir,
%10°luk oran, Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasmda kullanilan orandir, Asagida belirtilen
tutarlar %10’luk bir oran artisinin gergeklesmesi durumunda ortaya ¢ikacak etkiyi gostermektedir, Aym
tutarda bir oran azalisinin gergeklegmesi durumunda kar veya zarar tablosu asagidaki tutarlarm tersi
yoniinde etkilenecektir,

Kur riskine duyarliik
Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Arahk 2015

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar (*)
Yabana Yabanct Yabana Yabana
paranin paramn paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolar1 net varhik / (yiikiimliligi) 281,826 (281,826) 281,826 (281,826)
ABD Dolart riskten korunan kisim (~) - - - -
ABD Dolari net etki 281,826 (281,826) 281,826 (281,826)

(*) Ozkaynaklardaki etki kar/(zarar) etkisini igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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35 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Ditzeyi (devami)

Kur riski (devamm)

Diviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu

31 Arahk 2014

Kar / (Zarar) 6zkayna]dar (*)
Yabanct Yabanel Yabanci Yabana
paranin paranin paramn parann
deger defier deger deger
kazanmast kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolar1 net varlik / (yukiimliiliigi) 481,516 (481,516) 481,516 (481,516)
ABD Dolar1 riskten korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki 481,516 (481,516) 481,516 (481,516)

(*) Ozkaynaklardaki etki kar/(zarar) etkisini igermektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya fon kaynaklarimmn azalmast sonucunu doBuran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli
borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite a¢igima maruz kalmamaktadur,

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir, Tiirev olmayan finansal yiikiimlGliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gercken en erken

tarihler esas almarak hazilanmistir.

31 Arahk 2015 Kayith Sozlesmeye bagh 3 aydan 3-12 ay I-5yil  5yildan
Sozlegmeye Bagh Vadeler Degeri  nakit cikuslar toplamm kisa arasi arasi nzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 43,129,827 43,129,827 43,129,827 - - -
Ticari borglar 43,129,827 43,129,827 43,129,827 - - -
31 Arahk 2014 Kayith Stzlesmeye bagh 3Jaydan  3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri  nakit cikiglar toplami kisa arast arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 73,324,115 73,324,115 73,324,115 - - -
Ticari borglar 73,324,115 73,324,115 73,324,115 - - -

Sirket’in 31 Aralikk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve

yitkiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gore
dagilimimin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin

ayrica bir tablo sunulmamistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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Finansal Araclar

Finansal araclarin gercege uygun degeri

31 Aralik 2015
Finansal Araclar Kategorileri Gergege Uygun
Defter Degeri Degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 42 602,371 42,602,371
Ticari alacaklar 44,671,213 44,671,213
Diger alacaklar 5,851,274 5,851,274
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 159,711 159,711

Finansal viikiimltlikler
Ticari bor¢lar 43,129,827 43,129,827

31 Aralik 2014
Finansal Araglar Kategorileri Gergegie Uygun
Defter Degeri Degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 33,363,136 33,363,136
Ticari alacaklar 77,226,244 77,226,244
Diger alacakiar 5,519,175 5,519,175
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 159,711 159,711

Finansal yilkiimliilikler
Ticari borglar 73,324,115 73,324,115

(*) Sirket'in satilmaya hazir finansal varlikiarda smiflandirdigi 159,711 TL tutarindaki yatinmlart Borsa Istanbul A.S.
tarafindan cari dénem igerisinde Sirket’e bedelsiz olarak verilmigtir,

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiklimliilikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimlilitkler icin aktif
pivasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirekt olarak piyasada gbézlenebilen fiyatinm
bulunmasmnda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Uclincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir,

Bilango tarihi itibaryla finansal tablolarda gercefe uygun degeri ile gdsterilen finansal varlik veya
yitkiimliilik bulunmamaktadir.

Finansal tablolarda gercege uygun deger ile gosterilimemis olan finansal varliklarm ve finansal
yikiimliliklerin gercefe uygun degerlerinin tahmini igin asafidaki ydntem ve varsayimlar
kullanilmigtir:
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FINANSAL TABLOLARA HJISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“*TL") olarak ifade edilmigtir.)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varhiklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, ticari alacaklar ve diger alacaklarm gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalart ve muhtemel zararlarm &nemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine
yaklagtigi dngoriilmektedir.

Finansal viikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayiimaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamakitadir.
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