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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Citi Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Citi Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu,
nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasmi ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglik icerip i¢ermedigine dair makul gilivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynaklt “Onemli yanhishk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gorlis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yan1 sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorilisiimiize gore, finansal tablolar, Citi Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarimi Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bir bagka
denetim sirketi tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim sirketi 31 Aralik 2012 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 14 Mart 2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6énemli bir hususa rastlanmamustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kili¢, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Mart 2014
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger Alacaklar

-Iliskili taraflardan diger alacaklar
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar Toplam
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

-Iliskili taraflardan ticari alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Diger Alacaklar
-Iliskili taraflardan diger alacaklar
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
Referanslar

10
35

11

22

10
35

11

18

19
33

Cari Donem

Yeniden
Diizenlenmig
(Bkz. Not 2.1.4)
Gecmis Donem

31 Aralk 2013

31 Arahk 2012

81,735,227 77,198,395
34,475,214 29,304,931
44,081,696 46,617,244
1,980,558 4,232,637
42,101,138 42,384,607
3,144,736 1,253,308
3,144,736 1,253,308
33,319 22,381

262 531
465,982 1,277,184
159,711 --

- 1,018,654

-- 1,018,654

391 392

391 392

24,128 32,806
127,236 177,024
154,516 48,308
82,201,209 78,475,579

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi

Kisa Vadeli Karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

-Yeniden degerleme 6l¢iim kazang/(kayiplary)

Gegmis Yillar Karlari
Net Dénem Kar1

TOPLAM OZKAYNAK VE YUKUMLULUKLER

Dipnot
Referanslar

10
35

24
33

24
22

24

27
27

24
27

Yeniden

Diizenlenmiy
(Bkz. Not 2.1.4)

Cari Donem Gecmis Donem
31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
44,992,125 45,957,285
43,738,826 43,598,202
42,949,916 43,488,926
788,910 109,276
152,543 148,281
227,858 472,248
699,854 1,424,480
699,854 1,424,480
173,044 314,074
128,958 114,175
128,958 114,175
128,958 114,175
37,080,126 32,404,119
2,000,000 2,000,000
400,000 400,000
14,782 -
30,004,119 22,898,279
4,661,225 7,105,840
82,201,209 78,475,579

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Diizenlenmig
(Bkz. Not 2.1.4)

Cari Dénem Ge¢mis Donem
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Satislar
Hizmet gelirleri (net) 28 15,137,061 16,947,120
BRUT KAR 15,137,061 16,947,120
Pazarlama Giderleri (-) 29-30 (1,361,048) (1,115,182)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (9,118,793) (8,127,272)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 1,788,652 1,572,273
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (273,777) (380,463)
ESAS FAALIYET KARI 6,172,095 8,896,476
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI 6,172,095 8,896,476
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1,510,870) (1,790,636)
- Donem vergi gideri 33 (1,620,774) (1,783,226)
- Ertelenmis vergi geliri 33 109,904 (7,410)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 4,661,225 7,105,840
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GiDER) 14,782 --
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 14,782 --
-Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar1 / (kayiplari) 18,478 --
-Diger kapsamli gelire iligkin ertelenmis vergi (3,696) --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4,676,007 7,105,840

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak

Kardan ayrilan birikmis diger

Dipnot Odenmis kisitlanmis kapsamh gelirler Gec¢mis yllar Net donem
Referanslari _ Sermaye yedekler veya giderler Kkar/(zararlar1) kary/(zarar) Toplam
1 Ocak 2012 2,000,000 400,000 -- 16,670,802 6,227,477 25,298,279
Transferler -- -- -- 6,227,477 (6,227,477) --
Donem kar - - - - 7,105,840 7,105,840
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- 7,105,840 7,105,840
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla bakiye 2,000,000 400,000 -- 22,898,279 7,105,840 32,404,119
1 Ocak 2013 2,000,000 400,000 -- 22,898,279 7,105,840 32,404,119
Transferler - - -- 7,105,840 (7,105,840) --
Déonem kart -- -- -- -- 4,661,225 4,661,225
Tanimlanmus fayda
planlar yeniden
ol¢iim kazancglari/(kayiplary) -- -- 14,782 -- -- 14,782
Toplam kapsamli gelir - -- 14,782 -- 4,661,225 4,676,007
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bakiye 27 2,000,000 400,000 14,782 30,004,119 4,661,225 37,080,126

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2013 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. ISLETME FAALIiYETLERDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI

Dénem kari

Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar1

Kidem tazminati karsiligt

Izin yiikiimliiligii karsilig

Personel prim ve ikramiye karsiligt

Vergi gideri

Diger borg ve gider karsiliklari/(iptali)

Faiz geliri

Bedelsiz edinilen hisse senetleri
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
elde edilen nakit akislar:

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari ve diger alacaklardaki degisim

Diger donen varliklardaki degisim

Ticari borglardaki degisim

Diger kisa vadeli borglardaki degisim

Vergi 6demeleri

Izin 6demeleri

Personel prim ve ikramiye 6demeleri

Isletme faaliyetlerden saglanan nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Maddi duran varlik alimlart
Maddi olmayan duran varlik alimlar

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Alinan faizler

Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis
Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Donem sonunda nakit ve nakit benzerleri

Dipnot
Referanslari

18-19
24
24
24
33

31
31

33
24
24

18
19

Cari Donem

Gegcmis Donem

1 Ocak-
31 Aralik 2013

1 Ocak-
31 Aralik 2012

4,661,225 7,105,840
138,546 154,690
33,261 57,230
90,354 116,987
457,191 1,221,087
1,510,870 1,790,636
(134,255) 432,209
(1,289,401) (1,534,729)
(159,711) -
5,308,080 9,343,950
1,662,775 (6,688,016)
(6,340) (9,120)
249,112 2,734,686
(111,001) 116,149
(1,865,164) (1,323,100)
(51,084) -
(1,221,087) (721,860)
3,965,291 3,452,689
(4,345) -
(75,735) (71,576)
(80,080) (71,576)
1,285,652 1,539,992
1,285,652 1,539,992
5,170,863 4,921,105
27,300,602 22,379,497
32,471,465 27,300,602

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tezal Menkul Degerler Anonim Sirketi linvaniyla
1990 yilinda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olup merkezi Eski Biiyiikdere Cad.
Tekfen Tower No:209 Levent Sisli/Istanbul’da bulunmaktadir. Sirket hisseleri 3 Ekim 2007 tarihinde
Citigroup tarafindan satin alinmigtir. Sirket’in “Tezal Menkul Degerler A.S.” olan {invani, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 3 Ocak 2005 tarih ve 2005/5 sayili izin yazist ile “Opus Menkul
Degerler A.S.” olarak ve SPK’nin 30 Ocak 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-136 sayili izin yazisi ile
“Citi Menkul Degerler Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket’in ticaret invan1 29 Nisan 2008
tarihinde tescil edilmistir. Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetlerin
ikinci el piyasasinda alim satimima aracilik yapmaktadir. Sirket, SPK tarafindan verilen asagidaki
Faaliyet Yetki Belgeler’ine sahiptir:

- Hisse Senedi Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

- Sermaye Piyasas1 Araglarinn Kredili Alm, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Faaliyet
Izin Belgesi

- Tiirev Araglarinin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

- Yatinm Danigsmanlig1 Yetki Belgesi

- Repo - Ters Repo Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (2011 senesi i¢inde alinmustir)

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Pay % Tutar Pay % Tutar
Citigroup Financial Products Inc. 99.99 1,999,990  99.99 1,999,990
Diger 0.01 10 0.01 10
Toplam 100.00 2,000,000 100.00 2,000,000

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’te 13 (31 Aralik 2012: 17) kisi ¢aligmaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Mart 2014 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma lliskin Temel Esaslar

TMS ve Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolari1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige
konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas
alinmustir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

TMS ’ve Uygunluk Beyani (devami)

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve raporlama para birimi olan Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dinem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir. Cari donemde Sirket SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum
saglamak amaciyla onceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin
niteligi, nedeni ve tutarlar asagida agiklanmistir:

2012 yilinda Sirket, bilancosunda 4,329 TL tutarindaki mevduat faizi gelir tahakkuklarini diger donen
varliklar icerisinde sunmustur. Cari donemde bu tutar “Nakit ve Nakit Benzerleri” altinda
siniflanmustir.

2012 yilinda Sirket, bilangosunda 22,381 TL tutarindaki “Gelecek Aylara Ait Giderler”i diger donen
varliklar i¢erisinde sunmustur. Cari dénemde bu tutar “Pesin Odenmis Giderler” altinda siniflanmuisgtir.

2012 yilinda Sirket, bilangosunda 462,355 TL tutarindaki “Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler”
hesabin1 “Diger Borglar” igerisinde sunmustur. Cari dénemde, Sirket yonetimi, bu tutarin personel
ticretlerine iliskin vergi ve kesintilerden olusan 148,281 TL tutarindaki kismini “Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda Borglar” altinda, diger vergilere iligskin olan 314,074 TL tutarindaki kismim
“Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler” altinda siniflamigtir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmaly Bilgiler ve Onceki Dinem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi (devami)

2012 yilinda Sirket, bilancosunda 1,286,138 TL tutarindaki “Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar1”
hesabimi “Bor¢ Karsiliklar1” igerisinde sunmustur. Cari donemde bu tutar “Ticari Borg¢lar” altinda
siniflamustir.

2012 yilinda Sirket, bilangosunda 10,631 TL tutarindaki gider tahakkuklarini “Diger Borglar”
igerisinde sunmustur. Cari donemde, bu tutar “Ticari Bor¢lar” altinda siniflanmustir.

2012 yilinda Sirket, bilancosunda 114,175 TL tutarindaki “Kidem Tazminati Karsiligi” hesabim
“Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar” icerisinde sunmustur. Cari donemde, Sirket
yonetimi, bu hesabr “Uzun Vadeli Karsiliklar” altindaki “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar” altinda siniflamistir.

2012 yilinda Sirket, kar veya zarar tablosunda 1,534,729 TL tutarindaki “Mevduat faiz gelirleri”
hesabini “Finansal Gelirler” igerisinde sunmustur. Cari dénemde, Sirket yonetimi, bu tutar1 “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” altinda siniflamistir.

2012 yilinda Sirket, kar veya zarar tablosunda 217,371 TL tutarindaki “Teminat mektubu komisyon
gideri” hesabini “Finansal Giderler” igerisinde sunmustur. Cari dénemde, Sirket yonetimi, bu tutari
“Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” altinda siiflamistir.

Yapilan siniflamalarin kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir.
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde TMS 19’a yapilan
degisiklikler nedeniyle tanimlanmis fayda yiikiimliiliikkleri ve plan varliklarin muhasebelestirilmesinde
degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin detay1 Not 2.4 a)’da verilmistir; bunu disinda Sirket’in cari
yil i¢erisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamuistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari y1l icerisinde
6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar
TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsaml1 gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden simiflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile
ilgili aciklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmigtir. Diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden
diizenlenmistir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1’deki
degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlar ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tamimlanmis fayda yiikiimliiliikkleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanmimlanmis fayda yiikiimliiliikklerinde ve plan
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve boylece TMS 19’un Onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan
kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasim hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
bilangolarda gosterilecek net emeklilik varlig1 veya yiikiimliiliigliniin plan acig1 ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi igin, tim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsaml gelir olarak
muhasebelestirilmesini  gerektirmektedir. TMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Sirket yonetimi muhasebe politikasi degisikliginin dnceki donem finansal tablolarina
olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin énemlilik smirmin altinda kalmasi
nedeniyle gegmis donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

b) 2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
TFRS 11 Miisterek Anlasmalar
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri
TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum — Finansal Varlik ve
Finansal Borg¢lart Netlestirilmesi
TFRS 10, TFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve
ve TFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar: Gegis Kurallar:
TMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar
TMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
TFRS’lere Yapilan TMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler

Degisiklikler (TMS 16 2009/2011 DénemiTMS 32, TMS 34)

C) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar®

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalar: icin Zorunlu
Yiiriirlitk Tarihi®

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal ~ Varlik  ve  Finansal  Bor¢larin
Netlestirilmesi*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler*

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
2 Zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
a. Gelir/Giderler:

Sermaye piyasalart alim/satimi arvacilik komisyonlari: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim
islemleri i¢in verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte donem kar/zararina
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasia gore giinliik olarak donem kar/zarart ile
iliskilendirilir.

Diger komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faizlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini
igermektedir.

b. Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar
veya zarar tablosuna dahil edilir.

C. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin aliman maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her
yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen silirede olugsan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
amortismana tabi tutulur.

11



2.5

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
d. Varlhklarda Deger Diisiikliigii:

Serefiye gibi sinirsiz Oomrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmast durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiikk seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diisiikliigiiniin olasi iptali icin gbzden gegirilir.

e. Bor¢lanma Maliyetleri:
Tiim finansman giderleri olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
f. Finansal Araclar:

Finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smmiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagl olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligi itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman so6z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

f. Finansal Araclar: (devamu)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goéren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada igslem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun
degerleri giivenilir olarak olgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar
tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkiin olustugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigl diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal viikkiimlaliikler:

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayal1 finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
f. Finansal Araclar: (devamu)

Gercege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik
i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

g. Isletme Birlesmeleri:
Bulunmamaktadir.
h.  Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
bagl varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Parasi’na ¢evrilmektedir.
Bu ¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlart / zararlar1 kar
veya zarar tablosunda yer almaktadir.

i.  Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama déneminden sonraki olaylar; net donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

j- Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiimliliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
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2.5

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
j- Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar (devami):

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin ii¢ilincii taraflarca
kargilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

k.  Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

l. Kiralama Islemleri:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar bulunmamaktadir.
m. Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

n.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Finansal tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili donemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
igermektedir.

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuclarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iligkin yiikiimliiliikler i¢in tahmini kargilik ayrilmistir. Cari dénem vergisi, faaliyet sonuglari tizerinden
vergisel acidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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2.5

CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
n. Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam):

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlig1, s6zkonusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin
saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ise ilgili
varliktan tenzil edilerek karsilik ayrilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

0. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar::

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. TMS 19’a yapilan degisiklikler
tanmimlanmig fayda planlart ve isten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini degistirmektedir.
Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya ylkiimliiliigliniin plan agig1 ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. TMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu sebeple Sirket yonetimi muhasebe politikasi degisikliginin énceki donem
finansal tablolarina olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin &nemlilik
sinirinin altinda kalmasi nedeniyle gecmis donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine
karar vermistir.

p. Emeklilik Planlari:

Bulunmamaktadir.

r. Tarimsal Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

S. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit
para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen

nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.

Is Ortakliklar
Bulunmamaktadir.
Boliimlere Gore Raporlama

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Bankalar 34,475,214 29,304,931
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 34,475,214 29,304,931
Bloke mevduat (2,000,000) (2,000,000)
Serbest Nakit ve Nakit Benzerleri 32,475,214 27,304,931

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Vadeli Mevduat (TL) 33,703,749 29,204,329
Vadesiz Mevduat (TL) (*) 771,465 100,602
34,475,214 29,304,931

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla vadesiz mevduat bakiyesi i¢erisinde miisteriler adina tutulan 665,641 TL bulunmaktadir.
(31 Aralik 2012: bulunmamaktadir.). Bu tutarin karsilig pasifte kisa vadeli ticari borglar hesabindadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin faiz orani araligi %3.75 - %4.50
ve vade aralig1 0-1 aydir (31 Aralhik 2012: %4.25 ve vade aralhigi 0-1 aydir).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla bankalardaki bloke mevduatin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Vadeli Mevduat (TL) 2,000,000 2,000,000
2,000,000 2,000,000

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 2,000,000 TL Citibank A.S.’den (“Citibank™) alinan teminat
mektuplari karsiliginda bloke edilmistir (31 Aralik 2012: 2,000,000 TL).
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri (devam)

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden bloke mevduatlar ve faiz tahakkuklari diigiilerek

gosterilmektedir:
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Nakit ve nakit benzerleri 34,475,214 29,304,931
Bloke mevduat (2,000,000) (2,000,000)
Faiz tahakkuklari (3,749) (4,329)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 32,471,465 27,300,602
Finansal Yatirimlar
Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Satilmava hazir finansal varliklar:
Borsa Istanbul A.S. (“BIAS”) 159.711 -
Toplam 159.711 -

Sirket’in satilmaya hazir portfoyiinde siniflandirilan 159.711 TL degerinde Borsa Istanbul A.S. (C)

grubu ortaklik paylar1 Sirket’e Borsa Istanbul A.S. tarafindan bedelsiz verilmistir.

Finansal Borg¢lar
Bulunmamaktadir.
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

Vadeli islemler (VOB) miisteri Takas ve Saklama

Merkezi alacaklari 41,826,755 42,237,864
Mliskili kuruluslardan ticari alacaklar (Not 35) 1,980,558 4,232,637
Hisse senedi islemleri komisyon alacaklari 274,383 146,743

44,081,696 46,617,244

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

Mliskili kuruluslardan ticari alacaklar (Not 35) --

1,018,654

1,018,654
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ticari Alacaklar ve Bor¢lar (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Mliskili kuruluslara ticari borglar 42,949,916 43,488,926
Vadeli islemler (VOB) miisteri Takas ve
Saklama Merkezi Borglari (*) (Not 35) 41,826,755 42,237,864
1liskili kuruluslardan alinan destek ve hizmet
gider karsiligi 1,039,641 1,187,824
[liskili kuruluslara diger ticari bor¢lar (Not 35) 83,520 63,238
Miisterilere borglar (**) 666,038 331
Gider tahakkuklari 122,872 108,945
43,738,826 43,598,202

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasi’nda tutulan
nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VOB takas alacaklarini, ticari borglar ise miisterilere olan borg¢ tutarini ifade
etmektedir.

(**) Misterilere borglar hesabinin 665,641 TL tutarindaki kismu miisteriler adina bankada tutulan vadesiz mevduat
hesabindan kaynaklanmaktadir. (Bkz Not. 6) (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Diger Alacaklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
VOB Elem Teminat1 3,144,736 1,253,308
3,144,736 1,253,308

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla uzun vadeli diger alacaklar1 391 TL tutarindaki verilen
depozito ve teminatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2012: 392 TL).

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar

Sirket finans sektdriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullanilmamustir.

Stoklar

Bulunmamaktadir.

Canh Varhklar

Bulunmamaktadir.

Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varhklar

Bulunmamaktadir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Bulunmamaktadir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varliklar hareketleri
asagidaki gibidir:

Mobilya ve

Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 1,080,461 1,080,461
Alimlar -- --
Cikiglar -- --
31 Aralik 2012 1,080,461 1,080,461
Alimlar 4,345 4,345
Cikaslar (11,647) (11,647)
31 Aralik 2013 1,073,159 1,073,159
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2012 988,699 988,699
Amortisman Gideri 58,956 58,956
Cikiglar -- --
31 Aralik 2012 1,047,655 1,047,655
Amortisman Gideri 13,023 13,023
Cikaslar (11,647) (11,647)
31 Aralik 2013 1,049,031 1,049,031
Net Kayitl Deger
31 Aralik 2012 32,806 32,806
31 Aralik 2013 24,128 24,128

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde ipotek
veya rehin bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omiir

Mobilya ve demirbagslar 4-5 y1l
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varliklar
hareketleri asagidaki gibidir:

Diger Maddi
Olmayan

Haklar Duran Varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2012 533,620 5,900 539,520
Alimlar 71,576 - 71,576
Cikislar -- -- --
31 Aralik 2012 605,196 5,900 611,096
Alimlar 75,735 - 75,735
Cikislar -- - --
31 Aralik 2013 680,931 5,900 686,831
Birikmis itfa Pay
1 Ocak 2012 332,438 5,900 338,338
itfa Pay1 Gideri 95,734 -- 95,734
Cikiglar -- -- --
31 Aralik 2012 428,172 5,900 434,072
itfa Pay1 Gideri 125,523 - 125,523
Cikiglar -- -- --
31 Aralik 2013 553,695 5,900 559,595
Net Kayitl Deger
31 Aralik 2012 177,024 -- 177,024
31 Aralik 2013 127,236 - 127,236

Maddi olmayan duran varliklarin itfasinda kullanilan faydali 6miir 3-5 yildir.
Serefiye

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir.
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CITI MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

31 Arahk 31 Arahk
Pesin Odenmis Giderler 2013 2012
Gelecek aylara ait giderler 33,319 22,381
33,319 22,381
31 Arahk 31 Arahk
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2013 2012
Odenecek KDV 90,175 230,877
Odenecek BSMV 52,648 57,903
Stopajlar ve diger vergi ve harglar 30,221 25,294
173,044 314,074
Taahhiitler
Bulunmamaktadir.
Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Odenecek personel vergileri ve stopajlar 128,281 92,992
Odenecek sosyal giivenlik primleri 24,262 55,289
152,543 148,281

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Kullanilmayan izin karsilig1 242,663 203,393
Personel prim ve ikramiye gider karsilig 457,191 1,221,087
699,854 1,424,480
Kullanilmayan izin karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Donem basi 203,393 86,406
Donem igindeki ayrilan karsilik 90,354 116,987
Donem i¢inde 6denen (51,084) -
Dénem sonu 242,663 203,393
Personel prim ve ikramiye gider karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Do6nem bast 1,221,087 721,860
Donem iginde ayrilan karsilik 457,191 1,221,087
Donem i¢inde 6denen (1,221,087) (721,860)
Dénem sonu 457,191 1,221,087
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimlilagi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 3,254.44 TL (31 Aralik 2012:
3,129.25 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin  bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
ylikiimliiligiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2013 itibartyla kidem
tazminat1 karsilig1, yillik %6,20 enflasyon ve % 10,00 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %
3,58 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir. (31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla yillik %35 enflasyon ve % 7,50 iskonto orani varsayimlarina goére yaklasik % 2,38 reel
iskonto oran1) Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL tavan tutari
dikkate alinmistir. (31 Aralik 2012: 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.179,25 TL tavan
tutar1 dikkate alinmustir.)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Do6nem basi 114,175 56,945
Faiz maliyeti 2,717 837
Hizmet maliyeti 30,544 24,300
Aktiieryal fark (18,478) 32,093
Donem sonu 128,958 114,175
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Emeklilik Planlar1
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bilango dis1 yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Emanette Bulunan (nominal)

Hisse Senetleri 43,597,622 13,675,920
Toplam emanetler 43,597,622 13,675,920
Verilen Teminat Mektuplar

Borsa Istanbul 7,250,000 4,750,000
Vadeli 1slem ve Opsiyon Borsasi 1,000,000 1,500,000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 521,380 521,380
Toplam verilen teminat mektuplari 8,771,380 6,771,380

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla miisterilere ait VOB’daki agik pozisyon tutarlari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Soézlesme Sézlesme Parasal
Adedi Parasal Tutar1 Adedi Tutar1
Acik olan islem tutar1 213 158,440 12,885 12,688,504
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in kayithh sermayesi 2,000,000 TL’dir (31 Aralik 2012:
2,000,000 TL).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0.5 TL nominal degerde
4,000,000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket’in imtiyazl1 hissesi yoktur.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin  %20’sine ulasincaya kadar,
donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin
%35’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin
titkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 400,000 TL’dir.(31
Aralik 2012: 400,000 TL)

Gegcmis yillar karlart

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket’in ge¢mis yillar karlar1 30,004,119 TL tutarindadir (31 Aralik
2012: 22,898,279 TL).
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28 Hasilat
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Hizmet Gelirleri
Alim/Satim Aracilik Komisyonlar 33,380,715 24,805,137
-Hisse Senedi Alim/Satim Aracilik Komisyonlar 30,750,333 23,092,065
-VOB Aracilik Komisyonlart 2,630,382 1,713,072
Kurumsal Finansman Hizmet Gelirleri 1,421,333 3,082,250
Yatirim Danismanligi Hizmet Gelirleri 992,674 977,689
Diger Komisyonlar 135,118 18,051
35,929,840 28,883,127
Indirimler
Miisterilere Komisyon ladeleri (20,792,779) (11,936,007)
(20,792,779) (11,936,007)
Hizmet Gelirleri, net 15,137,061 16,947,120
29 Pazarlama Giderleri / Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Genel yonetim giderleri (-) 9,118,793 8,127,272
Pazarlama giderleri (-) 1,361,048 1,115,182
Toplam 10,479,841 9,242,454
30 Niteliklerine Gore Giderler
1 Ocak - 1 Ocak —
Genel yonetim giderleri 31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
Personel iicret ve giderleri 3,903,426 5,533,196
Destek hizmet giderleri 1,731,552 896,753
Citigroup gider katilim pay1 1,456,936 -
SSK isveren pay1 321,100 149,745
isyeri kira ve aidat gideri 312,570 281,708
Seyahat ve konaklama giderleri 266,075 245,771
Oto kiralama giderleri 218,780 196,894
Danigsmanlik ve avukat giderleri 217,543 144,347
Vergi, resim ve harglar 153,733 188,187
Yazilim bakim giderleri 144,556 213,192
Amortisman ve itfa giderleri 138,546 154,690
Haberlesme gideri 64,027 69,788
Diger 189,949 53,001
Toplam 9,118,793 8,127,272
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30 Niteliklerine Gore Giderler (devami)
Pazarlama giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Vadeli Islemler Borsa pay1 504,686 347,408
Data giderleri 258,416 336,096
Hisse Senedi Piyasas1 Borsa pay1 452,936 275,840
Takasbank saklama komisyonu 114,198 94,080
Odiing Pay Senedi Piyasas1 komisyonu 19,561 54,401
Diger 11,251 7,357
Toplam 1,361,048 1,115,182
31 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ Giderler
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Mevduat faiz gelirleri 1,289,401 1,534,729
Kur fark: gelirleri 265,279 37,346
BIAS bedelsiz hisse senedi 159,711 -
Diger 74,261 198
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1,788,652 1,572,273
Teminat mektubu komisyon gideri (261,884) (217,371)
Kur farki giderleri (11,451) (142,315)
Diger (442) (20,777)
Esas faaliyetlerden diger giderler (273,777) (380,463)
32 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.
33 Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi karsilig: ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “donem kar1 vergi yikimliligi” hesabinda

bulunmaktadir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Onceki dénemden devir -- (12,122)
Kurumlar vergisi karsilig 1,620,774 1,795,348
Odenen gegici vergiler (1,210,269) (1,089,975)
Pesin 6denen stopajlar (182,647) (221,003)
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 227,858 472,248
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren donemlerde kar veya zarar tablosundaki vergi
kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak —

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Cari donem kurumlar vergisi gideri (1,620,774) (1,783,226)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 109,904 (7,410)
Vergi gideri (1,510,870) (1,790,636)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlart ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2012: %20).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yilt kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanclar1 lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20’dir. (2012: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlari ile TMS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir. (2012 :%20).

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
Ertelenmig vergi varliklari:
Kullanilmayan izin karsiliklar 48,533 40,679
Kidem tazminat1 karsilig 25,792 22,835
Prim ve ikramiye karsilig1 91,438 -
165,763 63,514
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem farklar (11,247) (15,206)
(11,247) (15,206)
Ertelenmis vergi varhigi, net 154,516 48,308
1 Ocak - 1 Ocak —

Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri:

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

1 Ocak agilig bakiyesi 48,308 55,718
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi

geliri / (gideri) (3,696) --
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi geliri / (gideri) 109,904 (7,410)
31 Aralik kapanig bakiyesi 154,516 48,308

Asagidaki vergi mutabakati, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren doneme ait
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan

miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Vergi Oncesi kar 6,172,095 8,896,476
Yasal vergi orani (%20)

Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (1,234,419) (1,779,295)

Vergiye konu edilecek dnceki donem giderleri (291,387) -

Indirimler 17,310 40

Kanunen kabul edilmeyen giderler (2,374) (11,381)

Vergi gideri (1,510,870) (1,790,636)
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Hisse Basina Kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler, Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden

dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
Mliskili Taraf Aciklamalar:

Mliskili taraflardan alacaklar ve borclar

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeleri

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Banka mevduat
Citibank A.S. vadeli 33,703,749 29,204,329
Citibank A.S. vadesiz 64,278 81,367
33,768,027 29,285,696
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Citigroup Global Markets Limited’ten komisyon ve
yatirim danismanligi alacagi 168,989 609,672
Citigroup Global Markets Inc.’ten kurumsal finansman
hizmeti alacagi 1,811,569 4,641,619
1,980,558 5,251,291
Iliskili taraflara ticari bor¢lar
Citigroup Global Markets Limited’e VOB teminat borglar1 41,826,755 42,237,864
Citigroup Financial Products Inc. 83,520 57,213
Citibank A.S. - 6,025
Citigroup Inc. destek ve hizmet gider karsiligi 1,039,641 1,187,824
42,949,916 43,488,926

Tliskili taraflar ile islemler

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla iligkili taraflarla olan

islemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —

31 Arahk 2012

1 Ocak —
31 Aralik 2013
Mliskili taraflardan alinan aracilik komisyon ticreti 12,411,980
Citigroup Global Markets Ltd.’den kurumsal finansman
hizmet geliri 1,421,333
Citibank A.S.’den elde edilen faiz gelirleri 1,217,062
Citigroup Global Markets Ltd.’den alinan yatirim
danigmanligi hizmet geliri 992,674
Citigroup Inc.gider katilim pay1 (1,456,936)
Citigroup Inc. destek ve hizmet gider karsilig (1,039,641)

Citibank A.S.’ye 6denen teminat mektubu komisyon

iicreti (189,840)
Citibank A.S.’ye 6denen destek hizmet ticreti (301,419)
Citibank A.S.’ye 6denen kira giderleri (266,075)
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Mliskili Taraf A¢iklamalar1 (devam)
Tliskili taraflar ile islemler (devam)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcilarina 6denen menfaatlerin toplam tutar1 1,561,513TL’dir (31 Aralik 2012: 1,071,476 TL),
Bu menfaatler iicretler, primler, yemek, saglik ve hayat sigortalari, kidem ve izin tazminati karsilik
giderleri ve arag¢ yakit yardimlarin1 kapsamaktadir.

iliskili taraflardan alinan teminat mektuplar
Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan alinan teminat
mektuplar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Citibank A.S. 4,520,000 4,520,000

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasas: faaliyeti i¢in 6z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

C) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirim danigmanligr faaliyeti i¢in, alim satim aracilifi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken

0z sermaye tutarinin % 10’u.

Bu kapsamda, Sirket i¢in toplam asgari 6z sermaye tutar1 1,781,000 TL dir (31 Aralik 2012: 1,753,000
TL).

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliliglini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
agirlikli olarak bankalardaki mevduattan ve ticari alacaklardan olugsmaktadir. Sirket’in bankalardaki
mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir. Sirket, kurumlar ve kurumsal yatirimcilar
adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik hizmeti vermektedir. Sirket hizmet
islemlerinin tamamini Citi Grup sirketleri ile yapmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Mliskili Diger Bankalarda  Finansal
31 Aralik 2013 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf ki Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1,980,558 42,101,138 - 3,144,736 34,475,214 --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamig finansal varliklar net kayitli degeri 1,980,558 42,101,138 -- 3,144,736 34,475,214 --
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayitl
degeri -- -- -- -- -- --
C. Vadedi geg¢mis anacak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net kayitli degeri -- -- -- -- -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayitlt degeri -- -- -- -- -- --
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren
unsurlar -- -- -- -- - --
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Diger Bankalarda Finansal
31 Aralik 2012 Taraf _Diger Taraf  Taraf Taraf ki Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 5,251,291 42,384,607 -- 1,253,308 29,304,931 --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklar net kayitli degeri 5,251,291 42,384,607 -- 1,253,308 29,304,931 --

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayith
degeri

C. Vadedi gegmis anacak deger diistikliigiine
ugramamig varliklarin net kayitl degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayitlt degeri

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren
unsurlar
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faiz oram riskKi

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar

iizerinde meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31Aralk 2013 31Aralk 2012
Sabit faizli finansal araclar

Finansal Varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 33,703,749 29,204,329
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yilikiimliiliiklerin dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

TL karsihigi  ABD Dolan TL karsihig: ABD Dolan

Ticari alacaklar 2,118,395 992,548 4,973,865 2,798,079

Toplam varliklar 2,118,395 992,548 4,973,865 2,798,079

Ticari borglar (1,039,641) (487,111) (1,187,824) (668,218)

Toplam yiikiimliiliikler (1,039,641) (487,111) (1,187,824) (668,218)
Net yabanci para varlik /

(ylikiimliiliik) pozisyonu 1,078,754 505,437 3,786,041 2,129,861

Asagidaki tablo Sirket’in doviz kurundaki %10’luk artiga ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir,
%10’luk oran, Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan orandir, Asagida belirtilen
tutarlar %10’luk bir oran artisinin gerceklesmesi durumunda ortaya ¢ikacak etkiyi gostermektedir,
Ayni tutarda bir oran azalisinin gergeklesmesi durumunda kar veya zarar tablosu asagidaki tutarlarin
tersi yoniinde etkilenecektir,

Kur riskine duyarlilik

Doviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu

31 Aralik 2013

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar (*)
Yabana Yabanci Yabana Yabanca
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolari net varlik / (yikimliliigi) 107,875 (107,875) 107,875 (107,875)
ABD Dolart riskten korunan kisim (-) - -- - --
ABD Dolar1 net etki 107,875 (107,875) 107,875 (107,875)

(*) Ozkaynaklardaki etki kar/(zarar) etkisini igermektedir.
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36  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kur riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Aralik 2012

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar (*)
Yabana Yabana Yabanci Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL Karsisinda %10 degisimi halinde:

ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliigii) 378,604 (378,604) 378,604 (378,604)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) -- -- -- --
ABD Dolar net etki 378,604 (378,604) 378,604 (378,604)

(*) Ozkaynaklardaki etki kar/(zarar) etkisini icermektedir.

Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana

gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli
borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite agigina maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmustir.

31 Arahk 2013 Kayith Sozlesmeye bagh 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1  5yildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri  nakit cikislar toplami kisa arasli arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 43,738,826 43,738,826 43,738,826 -- -- --
Ticari borglar 43,738,826 43,738,826 43,738,826 - - --
31 Arahik 2012 Kayith Sozlesmeye bagh 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1 5 yildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri _ nakit ¢ikislar toplanu kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 43,598,202 43,598,202 43,598,202 -- -- --
Ticari borglar 43,598,202 43,598,202 43,598,202 - - -

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore

dagiliminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik arz etmemesi sebebiyle beklenen vadelere iliskin
ayrica bir tablo sunulmamustir.
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Finansal Araclar

Finansal araclarin gercege uygun degeri
31 Aralik 2013

Finansal Araclar Kategorileri Gergege Uygun
Defter Degeri Degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 34,475,214 34,475,214
Ticari alacaklar 44,081,696 44,081,696
Diger alacaklar 3,144,736 3,144,736
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 159,711 159,711

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 43,738,826 43,738,826

(*) Sirket’in satilmaya hazir finansal varhklarda simiflandirdign 159,711 TL tutarindaki yatirimlari Borsa Istanbul A.S.
tarafindan cari donem igerisinde Sirket’e bedelsiz olarak verilmistir.

31 Aralik 2012

Finansal Araclar Kategorileri Gergege Uygun
Defter Degeri Degeri

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 29,304,931 29,304,931
Ticari alacaklar 47,635,898 47,635,898
Diger alacaklar 1,253,308 1,253,308

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 43,598,202 43,598,202

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Bilango tarihi itibariyla finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varlik veya
yiikiimliilik bulunmamaktadir.

Finansal tablolarda gercege uygun deger ile gosterilmemis olan finansal varliklarin ve finansal

yikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmastir:
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler, ticari alacaklar ve diger alacaklarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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