IMKB’DE BORSA ISLEMLERININ ACIK, DUZENLI VE DURTST BiR SEKILDE
GERCEKLESMESINE AYKIRI EMIR VE ISLEMLER ILE BU NITELIKTEKI
EMIRLERI VEREN VEYA ISLEMLER] YAPAN YATIRIMCILARA
UYGULANACAK TEDBIRLER HAKKINDA GENELGE -

(Genelge No: 395) '

Amag '
MADDE 1- Bu Genelge, IMKB'de Borsa islemlerinin agik, diizenli ve diriist bir gekilde
gergeklesmesine aykin nitelikteki emirleri ve iglemleri apk ve objektif bir gekilde

tamimlayarak, gdzetim veya denetim faaliyetleri sirasinda bu nitelikte emir verdigi veya iglem
yaptipi tespit edilen yatinmeilara IMKB tarafindan uygulanacak tedbitlere iliskin ilke ve

esaslari belirlemek amaciyla hazirlanmigtir,

Kapsam
MADDE 2- Bu Genelgede yer alan hiikiimler, Borsa yatiim fonlar: ve varantlar hari¢ olmak
izere IMKB Hisse Senetleri Piyasasi ve Geligen Islétmeler Piyasasi’ndaki emirlerc ve
islemlere uygulanir. .

Dayanak

MADDE 3- Bu Genelge, Menkul Kiymetler Borsalaninin Kurulug ve Organlanna iligkin
Yonetmeligin 14 finct ve 25 inci maddeleri ile IMKB Yonetmeligi*nin 24/A maddesine
dayantlarak hazirlanmugtir.

Borsa iglemlerinin aqik, diizenli ve diiriist sekilde gergeklesmesine aykin

mahiyetteki fiiller

MADDE 4- Sermaye Piyasas: Kanununun 47 nci maddesinin birinci fikrasinin (A) bendinin
{2) numarah bendinde diizenlenen manipiilasyon fiili ile IMKB Yé&netmeliginin 24 iincit
maddesinde tamimlanan yapay fiyat ve piyasa fiillerine itigkin hiikiimler sakli olmak iizere,
asagida belirtilen nitelikte verilen emirler ve yapilan islemler, Borsa iglemlerinin agik, ditzenli
ve dlirilst bir gekilde gergeklesmesine aykirt mahiyette emirler ve islemler olarak kabul edilir.

a) Kendinden kendine iglemler;

Bir seans boyunca, o seanstaki IMKB Hisse Senetleri Piyasasi ortalama sbzlesme
sayismin yidzde 50°si veya lizerinde iglem gergeklegen herhangi bir hisse senedinde;

1) Yatinmeinin kendinden kendine gergeklestirdii sdzlesme sayistmn, ayn hissede
gergeklesen toplam sézlesme sayisina orarumin péizde 25 ve iizerinde olmasy,

2) Yatirimemin kendinden kendine gergeklestirdigi toplam islem miktanimn, aym
hissede gergeklesen toplam islem miktarina oramnin piizde 25 ve izerinde olmasi,



i

3) Yatrimcimn kendinden kendine gergeklestirdigi sézlesme sayisimn  hissede
gergeklesen toplam sozleyme sayisina orani ile yatimmeinin- kendinden kendine -
gergeklestirdigi toplam iglem miktarmin hissede gergeklesen toplam iglem
miktara orammin aritmetik ortalamasimin [yukanda (1) ve (2) numarah alt
bentlerde belirtilen oranlarin ortalamasmin] yézde 40 ve lizexinde olmasy

kogullarinin bir arada gergeklegmesi.

b) Parcalanmus aktif emirlerle gerceklestirilen iglemler:

Bir seans boyunca herhangi bir hissenin sirasinda, yatinmeinin;

1) Verdigi emirleri tek seferde kargilayacak yeterlikte pasifte bekleyen emir var iken,
30 saniye veya daha kisa stire igerisinde, en az § s6zlegme yaratacak gekilde igleme
dontigen aym yonlii, aym veya daha iyi fiyathi aktif emirler iletmesi,

2) (1) numaral: alt bentte belirtilen iglem kalibm bir seans boyunca 25 kez ve daha
fazla tekrar etmesi ve tekrar eden bu nitelikieki kaliplarda gergeklegen stzlegme
sayrlarimn aritmetik ortalamasimn en az 25 adet olmasi,

3) (2) numarali alt bentte belirtilen nitelikteki s6zlesmelerinin sayisimnin, ayni hissede
gerceklegen toplam sbézlegme sayisina oraminun, yiizde 40 ve iizerinde; kendisi
tarafindan iletilip isleme doniigen toplam aktif emir sayisina orannin ise yiizde 80
ve ilzerinde olmast,

kosullarinin bir arada gergeklegmesi.
Ozel emirter ve maksimum lot miktarl emirler pargalanmig aktif emir olarak dikkate alinmaz.,

Bu maddenin (a) ve (b) bentlerinde ve Genelgenin 5 inci maddesinde belirlenen emir ve
iglemlere iliskin oran, miktar, say1 ve stirelere uymamakla birlikte, yatimmcimin; yapilan
diizenlemeyi dolanacak bigimde ve stireklilik arz edecek sekilde, bu oran, miktar, sayr ve
siirelere gok yakin bir tarzda emir vermesi ve islem yapmas: da Borsa islemnlerinin agik,
diizenli ve diriist gergeklestitilmesine aykin mahiyeite emir ve islemler kapsaminda

degerlendirilerek gerekli tedbirler uygulanir.

Yukarida sayilan emir ve islem kaliplart disinda baskaca emir ya da islem kaliplarinin piyasa
bozucu bir tarzda kullaniir hale geldiginin goriilmesi durumunda, IMKB bu nitelikteki
emitler ve islemleri de Borsa iglemlerinin ac1k, diizenli ve diriist bir sekilde gerceklesmesine

aykiri mahiyette emirler ve islemler olarak tanimlayabilir.

Uygulanacak tedbirler

MADDE 5- Borsanin gozetim ve denetim faaliyetleri sonucunda yapilan tespitlere istinaden
ya da Sermaye Piyasast Kurulu'nun yazili talebine bagh olarak 4 tncil maddede belirtilen
fiilleri isledigi anlagilan yatimeilara IMKB tarafindan agagidaki tedbirler sirastyla nygulamr:



4)

b)

d)

Yatirimenin bilgilendirilmesi:

Bu Genelgenin yoriirliige girdipi tarihten itibaren, Genelgenin 4 dncti maddesinde
belirtilen fiilleri ayr ayr: ya da birlikte, herhangi 90 giintiik bir dénemde en az 3 kez
isleyen yatirimel, bu fiillerinin borsa iglemlerinin agik, diizenli ve dilrist bir gekilde
gergeklestirilmesine aykiri mahiyette emirler ve iglemlerden oldugu ve bu tiir fiillerinin
devami halinde bu Genelgede belirtilen difer tedbirlerin sirasiyla uygulanacagt
hususlarinda bir defaya mahsus olmak lizere yazili olarak bilgilendirilir.

Yatinmeinin kimlik veya unvan bilgilerinin ilan edilmesi:

Yukanida (a) bendinde bahsi gegen bilgilendirme yazisinin yatirimerya teblig edildigi
tarihten sonra ve her halitkarda bilgilendirmeye mesnet tegkil eden durumun olustufu
tarihten itibaren 30 giin gectikien sonra, yatinmeinin 4 dincil maddede belirtilen fiilleri
ayni ayri ya da birlikte, herhangi 90 giinliik bir dénemde en az 3 kez tekrar iglemesi
halinde, kimlik veya unvan bilgileri genel mektup ile ilan edilir ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) duyurulur,

Yatinimerya briit takas uypulamasi getirilmesi:

Yatirimeinin unvan veya kimlik bilgilerinin KAP’ta ilan edildigi tarihten sonra, 4 finci
maddede belirtilen fiilleri aynt ayr ya da birlikte herhangi 30 glinliik bir dénemde cn az
3 kez tekrar islemesi halinde, ilgili yatinmciya tiim hisse senetlerinde gegerli olmak ve
tedbirin KAP’ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk giin gergeklegen islemlerden baglamak
tizere 15 giin siireyle briit takas uygulamasi getirilir. Briit takas uygulanan gergek ve tiizel
kisi yatimmetlann kimlik ve unvan bilgileri ile tedbirin uygulanma siiresi, genel mektup
ile ilan edilir ve KAP’ta duyurular.

Briit takas, bir yatrnmemin aym giin i¢inde gerceklestirdigi tiim alig ve sahg islemlerine
iligkin takas ylikiimliiliklerinin netlestirmeye (mahsup) tabi tutulmaksizin fakas giiniinde
ayr1 ayri yerine getirilmesini ifade eder.

Brilt takas uygulamas: kapsamina almmus olan yatiimeilarm takas islemleri IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan belirlenen usul ve esaslar gergevesinde yerine

getirilir.

Yatirnmciya 6nceden depo sarti uygulanmass:

Briit takas uygulamas: kapsamina alinan bir yatrmeimn, stz konusu tedbirin ilan
tarihinden sonra, 4 tincti maddede belirtilen fiilleri ayn ayri ya da birlikte herhangi 30
glinlitk bir donemde en az 3 kez tekrar iglemesi halinde, ilgili yatinmeiya tiim hisse
senetlerinde gegerli olmak Uzere, tedbirin KAP'ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk
giinden itibaren 30 giin siireyle nceden depo sart1 getitilir, {Onceden depo sartt getirilen
gercek ve tlizel kisi yatirimeilarin kimlik ve unvan bilgileri ile tedbirin uygulanma stresi,
genel mektup ile ilan edilir ve KAP’ta duyurulur,




Onceden depo sarty; bir alim satim emri verildiginde, emir konusu nakit veya hisse
senetlerinin, yatinmeimn emri verdigi tiye nezdindeki hesaplarinda bulunuyor olmasy.
veya emrin verildigi anda ityeye pesinen tevdi edilmesi zorunlulugunu ifade eder.

Uyeler, 6nceden depo sart: uygulamas: kapsamma alinmig olan miigterileri tarafindan giin
boyunca verilen alim veya satim emirlerini borsaya iletmeden 6nce; alim emirleri igin,
emrin teklif edilen fiyat iizerinden parasal kargibfimin tiye nezdindeki ilgili milsteri
hesaplaninda, sattm emirleri igin ise emir konusu hisse senedi miktarimn tamaminin
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki iiye alt hesaplarmda bulunmasin saglamakla

yikiimlildiirler.

Verilen emirler gegerliligini siirdirdiigti milddetce depo edilen nakit ya da hisse
senetlerinin s6z konusu hesaplarda tutulmasi zoruniudur.

fletilen emirlerin isleme déntigmesi halinde, alin emirferinde gergeklesen alum iglemi
tutarina tekabill eden nakit, satim emirlerinde ise satilan miktar kadar hisse senedi takas
yilkiimlilliigli yerine getirilene kadar ilgili hesaplarda tutulmaya devam edilir. Depo
edilen nakit ve hisse senetleri, takas iglemleri tamamlanana kadar miigteri tarafindan
jletilen yeni bir emrin karsihgmda Snceden depo edilmesi gereken nakit ya da hisse
senedi olarak degerlendirilemez. Benzer gekilde, takas giiniinde yatmmcimnm hesabina
gececek olan nakit veya hisse senetleri de énceden depo sarti kapsaminda dikkate

alinmaz.

Yatirime: emirlerinin gegici siireyle kabul edilmemesi (bovkot):

Onceden depo sarti uygulamasi kapsamina alinan bir yatimmeinin, s6z konusu tedbirin
ilan tarihinden sonra, Genelgenin 4 fincti maddesinde belirtilen fiilleri ayn ayn ya da
bitlikte herhangi 30 ghinltik bir dénemde en az 3 kez tekrar iglemesi halinde, ilgili
yatrimar tedbirin KAP’ta duyuruldufu tarihi takip cden ilk giinden itibaren 45 giin
stireyle boykot edilir ve sbz konusu yatimmerya boykot stiresinin bitiminden itibaren tiim
hisse senetlerinde gegerli olmak ve boykot stiresinin bitimini takip eden ilk giin
pergeklegen iglemlerden baglamak tzers 30 giin siireyle briit takas uygulamas: getirilir.
Borsadan boykot edilen gergek ve tiizel kigi yatmmeilann kimlik ve unvan bilgileri ile
uygulanma siiresi, genel mektup ile ilan edilir ve KAP’ta duyurulur.

Boykot siiresince Borsa iiyeleri, yatrimeinin vekil sifatyla verdigi emirler ya da
yatirimet adina vekil sifatiyla verilen emirler de dahil yatinmer adina veya hesabma
verilen higbir alm ya da satim emrini kabul edemez.

Ancak, boykot uygulamasinm baglamasindan itibaren 10 gin igerisinde, sadece
vatruncmn Gyeden kullandigt kredi veya sdiing aldifn hisse senedi borglarmn
kapatilmas igin kredi tutar: ya da 5diing hisse miktar ile simirh olmak iizere yaptlacak
alim veya satim iglemlerine iligkin emirler, boykot kapsami diginda tutulur.



Yatinmcmin saklama bakiyesi bulunan hisse senetleri ile simirli olmak tizere, bu hisse
- senetlerinin yatirime tarafindan kullanilmayan riighan hakk: kuponlarinin satigina iligkin
* emirler boykot kapsam disindadir,

Yukarida (¢) bendinde belirtilen tedbirin uygulanmasindan sonra yatrimeinin séz konusu
fiilleri tekrar islemesi halinde uygulanacak tedbirlerin niteligi ve uygulanma stireleri Borsa
Ydénetim Kurulunca ayrica kararlagtirilir.

Bu madde hitkmii kapsaminda belirtilen tedbirlerin alinmasi, Sermaye Piyasast Kanunu’na ve
Borsa diizenlemelerine aykirlik nedeniyle inceleme yapilmasina engel tegkil etmeyecegi gibi,
yatirimel bazinda ilave tedbirler alinmasina ya da piyasa, pazar, platform, sistem, menkul
kiymet, Uye veya ihrager bazinda bagka tedbirler uygulanmasma da engel olusturmaz.

Uyclerin yiikiimFiliikleri

MADDE 6- Borsa ityeleri, Genelgenin 4 lincii maddesinde belirtilen emirler ve islemler ile 5
inci maddesinde belirlenen tedbirler hakkinda, kendilerince uygun gdrillecek yontem ve
araglar vasitasiyla misterilerinin  bilgilendirilmesini saglamakla yikiimliidtirler. Uyeler,
yatirimcilara getirilen ve S inci maddede sayilan briit takas, 6nceden depo sarti ve yatinmet
emirlerinin gegici siireyle kabul edilmemesi tedbirlerinin etkin bir sekilde uygulanmas: igin
gerekli her tiirli 6nlemi ahrlar,

‘Tereddiitlerin giderilmesi

MADDE 7- Bu Genelgede yer almayan ya da agiklik bulunmayan konularda ortaya
¢cikabilecek tereddiitlere iligkin olarak ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde karar vermeye
ve uygulamay yonlendirmeye Borsa Bagkam yetkilidir.

Yiirtirlik
MADDE 8- Bu Genelge 03/09/2012 tarihinde yiiriirliije girer,

Yiiriitme

MADDE 9- Bu Genelge hitkiimlerini Borsa Bagkant yuriitiir.



