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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Citi Menkul Degerler A.S. Genef Kurulu'na
I) Goriis

Citi Menkul Degerler A.§.’nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Girlglimilze gdre, yonetim kurulunun yiflik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Y&netim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tim 6nemli ydnleriyle, denetienen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettifimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmakradir.

2) Gijriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarima
ve Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’mn bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS lere) uygun olarak
ylirgtilmistir, Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yilik
Faalipet Raporunun Bogunsiz Denetimine Iliskin Sorumiulukiar: bdlimiinde ayrmtili bir sekilde
agtklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagumsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve
bagimsiz denctimle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun olarak Sirket'ten bafimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim swrasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kartlariun, géristimizin
olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

3)  Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolart hakkinda 30 Mart 2018
tarihli denetgi raporumuzda olumiu gbrits bildirmis bulunuyoruz.

4)  Yénetin Kurulu’nun Yithk Faaliyet Raporuna Hiskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516'nct maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) [I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi”ne (“Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giintinil izleyen ilk ¢¢ ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar,

Delohze, Igiters mevausing gore kurglmug olan Delodte Touthe Tervnatsy Limited CETIL srketinl, dye hernd agmdaki girkatlendas ve dighill Wrel kigilerden b
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b)  Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akis1 ile her yonayle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve diirilst bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine
ve kargilagmas: muhternel risklere de agikea isaret ofunur. Bu konulara iligkin yénetim kurulunun
deperlendirmesi de raporda yer alr.

¢)  Faaliyet raporu aynica asa@idak{ hususlar da icerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve 8zel Snem tasiyan olaylar,
- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalari,

- Yonetim kurulu tyeleri ile tist diizey yoneticilere Sdenen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, Sdenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar
ve benzeri terninatlar,

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakantigi'min ve ilgili kurumlann yaptips
ikineil mevzuat dilzenlemelerini de dikkate alir.

5)  BaZmnsiz Denetginin Yilhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumiulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig ¢ergevesinde yilhik faaliyet raporu iginde yer alan finansat bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarl olup olmadi: ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gorils vermek ve bu gdrilsiimiizi
igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptifimntz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan Bafimsiz Denetim Standartian’na
ve BDS’lere uygun olarak ytiriitiilmisstir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmas ile bagmsiz
denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal
tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig: irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde
edilen bilgilerle tutarh olup olmadifina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
{lzere planlanarak yiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yilriititp sonuglandiran sorumlu denetgi Hasan Kilig’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

MeW[TTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
ﬁr fgj ‘{f‘:ﬁ“‘” - E:
Fo e o

Hasan Kilig, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 30 Mart 2018



CITI MENKUL DEGERLER A.S.
Sayfa No: 1

01/01/2017 - 31/12/2017 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun Dénemi 01.01.2017 -31.12.2017
Ortakhgm Unvam Citi Menkul Degerler A.S.
Sermayesi : 2.000.000-TL

Merkez Dist Orgiitler : Yoktur

Faaliyet Konusu:

Sermaye Pivasas) Kurulunun 27 Kasim 2015 tarih ve 32 sayili toplantisinda alinan karar ile, 111-37.1 sayils
Yatirmm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatunn Hizmetleri Tebligi) ve
MI1-39.1 sayilt Yatirim Kuruluglarmm Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig (Yatrmm Kuruluslar
Tebligi) uyarinca Sirket’in faaliyet izinleri yenilenerek "Kismi Yetkili Araci Kurum" olarak islem araciligr ve
smirli saklama faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir,

Finansal Raporlama Standartlar::

Sirket, vasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tlirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS™) esas alimmistir.

Ortakhik Yapist:
) Pay Tutan
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyad: (TL) Oran (%)
Citigroup Financial Products Inc. 2,000,000.00 100%
Toplam 2,000,000.00 100%
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01/01/2017 - 31/12/2017 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Diénem Icinde Gérev Yapan Yonetim Kurulu Uyeleri:

01.01.2017-31.12.2017 déneminde gérev yapmig olan Yénetim Kurulu tiyeleri asagida
belirtilmektedir.

Adi Soyadi Unvan Atanma Tarihi
Celalettin Celikcan Yénetim Kurulu Baskam 18/08/2015
Mehmet Mursaloglu Yoénetim Kurulu Bsk. V., 18/08/2015
Nuri Bodur Yonetim Kurulu Uyesi 18/08/2015
Itker Domac Yonetim Kurulu Uyesi 08/08/2017
Ozge Coskun Yénetim Kuralu Uyesi 18/08/2015
Pantelis Doros Lekkas Yonetim Kurulu Uyesi 08/08/2017
Gil Peleg Yonetim Kurulu Uyesi 08/08/2017

Ydnetim Kurulu Baskan ve tyeleri, TTK mn ilgili maddeleri ile esas sézlesmemizin ilgili maddeleri
cercevesinde tammlanan yetkilere sahiptirler.

Doénrem Icinde Girev Yapan Denetciler:

01.01.2017-31.12.2017 déneminde gérev yapmus olan denet¢iler asagida belirtilmektedir.

Unvan Gorev Siiresi

DRT Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. | 06/04/2017-1 yil
(Deloitte)

Denetcilerin gérev ve yetkileri TTK nu ile esas stzlegmemizin ilgili maddesinde belirlenmigtir.

Ust Yonetim:
Mehmet Mursaloglu Genel Mudiir
Tayfun Kurban Genel Midiir Yarduncisi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Midiir ve Genel
Midiir Yardimcilarina 6denen menfaatlerin toplam tutar1 1,146,216 TL’dir (31 Aralik 2016:
1,095,246 TL), Bu menfaatler ticretler, primler, yemek, saglk ve hayat sigortalari, kidem ve izin
tazminat1 karsiik giderleri ve ara¢ yakit yardimlarum kapsamaktadir.
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01/01/2017 - 31/12/2017 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Dénem Icinde Esas Soziesmede Yapilan Degisiklikler

Dénem igerisinde ana sézlesmede yapilan herhangi bir degisiklik yoktur.

Faaliyetler

Kurumumuz faaliyetleri ile ilgili olarak; net komisyon gelirlerinde gegen yilin ayni dénemine gére
artis olmustur. Finansal tablolarmmizda da goriilebilecegi iizere bu dénem alum/satim aracihk
hizmetlerine iliskin net komisyon gelirlerimiz Gnceki yiln aym dénemine gdére % 6.31 oramnda
artisla 14,560,724 TL (2016: 13,696,354 TL) olarak gerceklesmistir, Sirketimizin 2017 yih BIST
hisse senetleri piyasasmdaki islem hacmi toplamu 50,509,469,248 TL pazar pay: ise % 1.73 olarak
gerceklesmistir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islem hacmi toplamu ise 13,724,270,270 TL pazar
pay1ise % 0.83 olmustur.

Kurumumuzun 31.12.2017 tarihi itibariyla toplam personel sayist 14°tlr (31/12/2016:13)
Yatirmmlar:

Donem igerisinde yapilan yatirmim yoktur.

Finansal Durum, Karhhk ve Borclar

Bu yilki faaliyetler sonucu net dénem kar1 bir Onceki yilm aym donemine gore % 103.49 oranmnda
artisla 13,885,797 TL olarak gerceklesmistir. Oniimiizdeki dénemde ekonomik bliylime ve finansal

istikrar ile birlikte faaliyet gelirlerinde artiglar beklenmektedir. Finansal yapiya iliskin &nemli bazi
veriler asagidadir.

Karhhk:
2017 2016
Hizmet Gelirleri (Net) 29,734,048 17,737,148
Vergi Oncesi Briit Kar 17,264,123 8,844,675
Net Kar 13,885,797 6,823,696
Net Karlthtk Oram %46,70 %38.47
Finansal Yapx:
2017 2016
Aktif Toplam 176,808,984 142,227,665
szsermaye 68,109,192 54,221,870
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 108,501,298 87,776,770
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Finansal Yapi Oranlari:

Sayfa No: 4

2017 2016
Toplam Borelar / Ozsermaye 1.60 1.62
Kisa Vadeli Borclar / Aktif Toplam .61 0.62
Uzun Vadeli Borclar / Aktif Toplam - -

Finansal Tablolar :
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Bagimsiz Denetimden Gegmis 31/12/2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu :

VARLIKLAR

Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
-liskili taraflardan ticari alacaklar
-liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Diger Alacaklar
-iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar

Pesin Odenmis Giderler

-liskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderier

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
-Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varh@

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
Referanslari

10
34

11

[
o

18

19
32

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Cari Dinem

Sayfa No: 5

Bagumsiz
Denetimden
Gecniis

Onceki Dénem

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

175,934,048 141,261,931
65,706,540 44,496,558
- 2,000,000

69,622,873 87,117,433
- 4,796,684
99,622,873 82,320,749
10,590,292 7.629,566
10,590,292 7,629,566
14,343 18.394
14,343 18,394
874,936 965,714
159,711 159,711
6,991 6,286

6,991 6,286
38.638 60,851
612,644 738,866
56,952 -
176,508,984 142,227,665
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01/01/2017 - 31/12/2017 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Ticari Borglar
-fligkili taraflara ticari borglar
-fliskili olmayan taraflara ticari borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Dénem Kari Vergi Yitktmlulugi

Kisa Vadeli Karsihiklar
-Calisantara saglanan faydolara iliskin lusa vadeli
karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yitkiimlulitkler
-Hliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yiikiimliltikler

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Kargihklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar

Ertelenmis vergi yiikiimltlugli

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
-Tammlannmug fayvda pianlart yeniden élciim
kazang/(kaywplary)
Gegmis Yillar Karlan
Net Dénem Kar

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslari

[T —
o O

o W
B

ke

b
b

[
(=)

Bagnnsiz
Denetimden
Geeniis
Cari Dinem

Sayfa No: 6

Bagumsiz
Denetimden
Gegmis
Onceki Dinem

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

108,501,298 87,776,770
101,265,548 83,697,233
99,903,199 82,617,717
1,362,349 1078316
143,092 124,455
2,648,454 698,683
3.651,619 2,398,896
3,631,619 2,396,896
792,585 857,503
792,583 857,503
198,494 229,025
196,494 131,355
198,494 131,353

- 97,670
68,109,192 54,221,870
2,000,000 2,000,000
400,000 400,000
63,021 61,496
63,021 61,496
31,760,374 44,936,678
13,885,797 6,823,696
176,808,984 142,227,665
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01/01/2017 - 31/12/2017 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Bagmmsiz Denetimden Gesmis 01/01/2017-31/12/2017 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamii Gelir Tablosu :

Bagunsiz Denetimden  Bagunsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Dinem Oneeki Dinem
Diprot 1 Ocak ~ 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Referansiari 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Hasilat
Hizmet gelirleri (net) 27 29,734,048 17,737,148
BRUT KAR 29,734,048 17,737,148
Genel Yénetim Giderleri (=) 28-29 (12,972,882) (10,126,139
Pazariama Giderleri (-} 28-29 (4,234,003) (2,624,491)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 30 5,172,235 4,126,354
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-} 30 (435,275) (268,197)
ESAS FAALIYET KARI 17,264,123 8,844,675
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI 17,264,123 8.844,675
Sitrdiiriilen faaliyetler vergi gelir /(gideri) (3,378,326) (2,020,979)
- Dénem vergi gideri 32 (3,533,329} (1,790.847)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 32 155,003 (230,132)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 13,885,797 6,823,696
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 1,525 (357)
Kir veya zararda yeniden simflandirilmayacakiar 1,528 (357)
~Tanimlanmig favda planlars yeniden 6lglim kazanclar
/ (kayiplar1) 1,900 (446)
-Diger kapsamii gelire iliskin ertelenmis vergi (381) 89

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 13,887,322 6,823,339
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01/01/2017 - 31/12/2017 TARIHLERI ARASI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Finansman Kaynaklar: ve Risk Yénetim Politikas::

Finansman ihtiyacimzm en onemli belirleyicisi, BIST hisse senetleri piyasasi ile VIOP’da
gercekletirilen iglemlerin takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesidir. Isletme sermayesi ihtiyac
kurumumuzun dzkaynaklari ve gerekli olmast durumunda giinigi kisa vadeli banka kredileri ile
karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari bor¢ ve alacaklarmmzm dagilmm izlenmesi ve kontrolii biiyik
dnem kazanmaktadir. Kurumumuzun finansal araglardan kaynaklanan risklerin diizeyi ve ydnetimi
SPK’nun Seri:V No:34 sayil “Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [liskin
Esaslar Tebligi” kapsaminda yonetilmektedir. Bununla birlikte teftis birimimiz ve operasyon
birimimiz tarafindan miisteri riskleri siirekli olarak izlenmektedir. Biiyiik dlgtide grup sirketlerinin
BIST A.S.’deki islemlerine aracihk yapilmasi sebebiyle bahse konu riskler minumum seviyede
bulunmaktadir.

Kurumumuzun Ucretlendirme Esaslarma Iliskin ilkeler (SPK 14.04.2011 tarihli 12 sayih
toplantist ve 28.04.2011 tarihli 2011/594 sayili yazisina istinaden):

Bilindigi {izere sirketimizin ana hissedan Citigroup Inc.’dir(Citi). Citi Menkul Degerler A.S.
Citigroup’un bilgesel organizayon yapisinda, Avrupa Orta Dogu Afiika (EMEA) Bolgesi iginde yer
almaktadir. Citi'nin EMEA Bélgesi icin uygulamakta oldugu bir iicretlendirme politikas1 ve
iicretlendirme ile ilgili karar ve etkinliklerin bu politika cergevesinde gergeklesmesini saglayan ve
denetleyen bir EMEA Ucretlendirme Komitesi mevcuttur. Sézkonusu ticretlendirme politikas: Citi
Menkul Degerler A.S.’ne de uygulanmaktadir. Sirketimiz, bu politikanin uygulanmasi konusuda
Citibank A.S. Insan Kaynaklar'ndan destek almaktadir. Ucretlendirme Politikasimin temel felsefesi
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun hazirlamis oldugu "Araci Kurumlarm Ucretlendirme Esaslarma 1ligkin
Ilkeler" ile uyum icindedir. Citi Ucretlendirme Politikasim felsefesi asagida belirtilnuistir.

Citi ¢cahsanlarim sirketimize kazandurma, sirketimiz biinyesinde tutma, ticretlendirme ve motive etime
yontemleri de dahil olmak {izere tiim faaliyet alanlarinda sorumlu bir finans kurulusu olmamn
gerektirdigi uygulamalari yerine getirmeyi ve kendi saygmhiguu korumayi taahhiit eder. Hissedarlar
acismdan en dnemli degerin uzun vadede bir getiri oldugu bilinciyle Citi, ¢alisanlarina, anfaml bir
stire icerisinde gdsterdikleri performans ve katkilan ile yetenekleri dahilinde ficret &demesi
yapilmahdir. Nitekim, {ist diizey yoneticilerinin ¢ogunun ticret paketinin iginde anlamli miktarda
hissenin dahil edilmesi halinde bu calisanlarimizm menfaatlerinin ve sirketimizin uzun vadedeki
bagarisiyla 6rtiisecedi inancindayiz.

Asapida ana hatlanyla verilen ticretlendirme amaglarumiz, $zellikle sirketimizin finansal hizmetler
sektériindeki en yetenekli profesyonelleri istihdam ederek sirketimize kazandwmaya devam etmesine
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yardmeci olmak bakimmdan gereken rekabetgi ticret paketleri sunmasim saglayacak bicimde fakat
gereksiz veya asir1 risk alumni dnleyici bir ¢ercevede belirlenmis olmalhdir.
Ucretlendirme amagclarmuz:

- Sorumlu bir finans kurulusu olmamn gerektirdigi uygulamalari yerine getirerek hissedarlar icin
deger yaratmak

- En yetenekli ¢ahsanlar sirketimize kazandwmak ve onlari biinyede tutmak i¢in rekabeteilige olanak
tanumak

- Calisanlari katkilar 6l¢tistinde ddiillendiverek liyakat: ¢n plana ¢ikarmak

- Ucretlendirme uygulamalari i¢in kuvvetli ve bagimsiz bir gdzetim mekanizmasi olugturmak

- Etkin ¢aligan bir prim sistemi aracihigy ile riski yonetmek

- Ueretlendirme konusunda ¢alisanlara, hissedarlara ve diger paydaslara seffalik saglamak

31/12/2017 tarihli finansal tablolarmiza asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

http://citimenkuldegerler.cony/




